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Caracas, 5 de noviembre de 2004. SideriUrgica Venezolana SIVENSA, S.A. “SIVENSA" informd que su
filial International Briquettes Holding “IBH", compania dedicada a la produccién y comercializacién
de briquetas de mineral de hierro, anuncié hoy el cambio que ha tenido lugar en la estructura
accionaria de la sociedad mercantil Orinoco Iron, C.A. (“Orinoco”), empresa que hasta la presente
fecha era poseida en una asociacion 50%-50% por IBH y por una subsidiaria de la compania BHP
Biliton (“BHPB"). Informd IBH que el cambio se debidé a que BHPB cedié a IBH 2% de sus acciones en
Orinoco (que representan el 1% del capital social de esa compania ), y el remanente, asi como el
crédito que mantenia contra la referida compania, lo transfii®é de manera indirecta a ciertos
acreedores de Orinoco. También BHBP cedid a IBH (o a sus subsidiarias 100% poseidas) la totalidad
de las acciones de que era propietaria en Operaciones RDI, IBMS vy Brifer, por tanto, IBH es, directa o
indirectamente, tenedora de la totalidad del capital social de estas empresas.

En consecuencia, desde el 5 de noviembre de 2004, 51% del capital de Orinoco es propiedad de IBH.
IBH ha asumido integramente el rol de manejo y control gerencial y operativo de Orinoco, razén por
la cual, de acuerdo con las normas que le son aplicables, IBH, a pesar de haber hecho reservas por su
inversion en Orinoco, debe comenzar a consolidar contablemente los resultados de Orinoco. Con
motivo de las fransacciones arriba mencionadas: (i) BHPB recibird un monto mdximo de US$
31.800.000; (ii) un monto aproximadamente equivalente al 50% de la deuda vencida de Orinoco bajo
los acuerdos de financiamiento suscritos en 1997 serd eventualmente neutralizado en el futuro (sujeto
al cumplimiento de ciertas condiciones) de forma tal que ello no produzca impacto en la actual
composicién accionaria de Orinoco ni afecte los derechos que IBH actualmente posee como
accionista de Orinoco; vy (i) se han conferido derechos adicionales, incluyendo ciertos derechos
politicos, a ciertos accionistas de Orinoco distintos de IBH.

Independientemente de los precitados cambios, IBH informd que el pasivo financiero de Orinoco
continda en situacidn de incumplimiento y que las conversaciones con sus Bancos acreedores,
orientadas a alcanzar acuerdos para su reestructuraciéon, continian avanzando.

Finalmente Sivensa recuerda a sus accionistas e inversionistas que sus estados financieros
consolidados incluyen los resultados de su subsidiaria IBH, la cual, como antes se indicé, comenzard a
consolidar contablemente los resultados de Orinoco. En consecuencia, Sivensa informa que sus
estados financieros también recogerdn los resultados de Orinoco por via de la consolidacion de IBH.
El efecto de esta consolidacion se registrard en el reporte de los resultados de Sivensa del primer
trimestre del ejercicio fiscal 2004-2005.



