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Siderurgica Venezolana “SIVENSA” S.A.
Es una corporacion venezolana que
comprende dos unidades de negocios:
Sidetur, dedicada principalmente a la
fabricacion de productos de acero para
la industria de la construccién, manu-
factura e infraestructura, e International
Briquettes Holding, IBH, que comercializa
productos de diversa naturaleza dirigi-
dos a sectores industriales, entre los que
cabe destacar, maquinarias, repuestos
industriales, materias primas y produc-
tos intermedios y terminados. Sivensa,
a través de sus divisiones Sidetur e IBH,
contribuye con el desarrollo del pais al
generar empleos y al dinamizar la econo-
mia regional. Las empresas filiales de
Sivensa tienen presencia a nivel nacional:
sus 6 plantas operativas estan ubicadas
en los estados Carabobo, Miranda, Lara,
Distrito Capital y Bolivar; adicionalmente,
Sidetur tiene 14 centros de recoleccion
de material ferroso ubicados en diferen-
tes ciudades. La fuerza laboral de Sivensa
y sus filiales al 30 de septiembre de 2009
fue de 1.811 trabajadores.
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El hecho de mayor relevancia ocurrido
durante el ejercicio econémico al que se
refiere este Informe fue el anuncio de la
nacionalizacion de las empresas Venpre-
car y Orinoco Iron, junto con el resto de las
empresas privadas del sector briquetero
del pais. El anuncio fue hecho por el Presi-
dente de la Republica, el 21 de mayo de
2009, en acto transmitido por television y
ampliamente difundido en otros medios de
comunicacioén nacionales. El 25 de mayo de
2009, el Ministerio de Industrias Basicas y
de Mineria inform6 a Venprecar y a Orinoco
Iron la constitucion y conformacién, de una
“Comision de Transicion” para cada una
de dichas empresas. Posteriormente, en la
Gaceta Oficial de fecha 14 de julio de 2009,
aparecio publicado el Decreto No. 6.796 que
ordena, entre otras cosas, a) la adquisicion
de los bienes de Venprecar y Orinoco Iron, y
b) la conformacién de: 1) las “Comisiones de
Transicion” que asumiran el control opera-
tivo de manera inmediata a fin de garanti-
zar la transferencia y la continuidad de las
actividades que realizan las empresas, y
2) una “Comisiéon Técnica” compuesta por
representantes de las empresas y represen-
tantes del Estado a los fines de acordar el
justiprecio, para lo cual queda establecido
un periodo de 60 dias, prorrogable por las
partes en 60 dias adicionales.

Como consecuencia de las actuaciones
del Estado relacionadas con el proceso de
nacionalizacién de las empresas Venprecar
y Orinoco Iron y, con base en la normativa

contable aplicable, la Gerencia procedié a
consolidar los activos, pasivos y resultados
de las operaciones de dichas empresas hasta
el 30 de junio de 2009, fecha de corte conta-
ble mas cercano a la fecha del Decreto que
otorga el control operativo de las empresas
al Estado Venezolano. El importe en libros de
la inversion en la fecha en que las empresas
dejaron de consolidarse, se presenté como
una inversion disponible para la venta. Los
resultados de operaciones hasta esa fecha y
para todos los periodos presentados, fueron
reclasificados y presentados como “Utilidad
(pérdida) neta de operacion discontinua”.

El dia 5 de febrero de 2010, el Vicemi-
nistro de Minas del Ministerio del Poder
Popular para las Industrias Basicas y Mineria
(MPPIBAM), Sr. Ivan Hernandez, hizo acto de
presencia en las instalaciones de las plantas
ubicadas en Puerto Ordaz, propiedad de
Orinoco Irony Venprecar, respectivamente, a
los fines de la asuncién del control operacio-
nal y de la administracién de dichas socieda-
des, en forma exclusiva, por parte del Estado
venezolano, en ejecucién de lo previsto en el
Articulo 5 del Decreto Presidencial No. 6796
de 14 de julio de 2009. La transferencia del
control operacional y de la administracion
de Orinoco Iron y Venprecar, como empre-
sas en marcha, a la Republica Bolivariana
de Venezuela se llevé a cabo mediante una
Inspeccién Judicial solicitada por el MPPI-
BAM. Como consecuencia de dicha transfe-
rencia, las Juntas Directivas de las referidas
sociedades cesaron en sus funciones.

* Este informe es una sintesis actualizada
alafecha de publicacién, del informe que
presentd la Junta Directiva a la Asamblea
Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado
24 de noviembre de 2009.



1 El ejercicio econémico 2009 comprende
el periodo de doce meses desde el 01

de octubre de 2008 hasta el 30

de septiembre de 2009. El ejercicio
econdmico 2008 comprende el periodo
de doce meses desde el 01 de octubre

de 2007 hasta el 30 de septiembre

de 2008. En este Informe nos referimos
indistintamente a estos términos como

periodo, ejercicio, lapso 0 afio econdmico.

2 Fuente: Metroecondmica, Ecoanalitica

Como resultado de la crisis financiera
que comenzd en el segundo semestre del
afno 2008, la economia mundial se vio afec-
tada por una fuerte restriccion en el crédito,
que tuvo a su vez como consecuencia la
recesiéon econdmica mas profunda que haya
sufrido la economia internacional desde la
Gran Depresion en el aflo 1933. La abrupta
contracciéon de la demanda mundial y el
comercio internacional, provoco entre otras
cosas, una caida de los precios de las mate-
rias primas.

Durante el ejercicio econémico 2009’ la
produccion mundial de acero crudo dismi-
nuyé alrededor de 17,0% comparada con
la produccién correspondiente al ejercicio
2008, pasando de 1.368 millones de tone-
ladas métricas en el ejercicio 2008 a 1.135
millones de toneladas métricas en el lapso
2009, segun cifras publicadas por la asocia-
cién Worldsteel.

El comportamiento de la produccion
mundial medido por los reportes mensua-
les de la Worldsteel, muestra una tendencia
negativa sostenida desde octubre de 2008
hasta mayo de 2009, mes en el cual comen-
zaron a verse signos positivos en el creci-
miento de dicha produccién. La recupera-
cion observada en los Ultimos meses estaria
sustentada en la reposicion de inventarios
y en el crecimiento real de la demanda de
algunas economias asidticas, principal-
mente China.

El comportamiento global de la produc-
ciény de los precios de los “metalicos” (prin-
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cipalmente mineral de hierro, arrabio, hierro
reducido y chatarra) durante el ejercicio
2009, ha sido similar al observado en el acero
crudo en el mismo periodo: caida sostenida
de ambas categorias desde octubre de 2008
hasta mayo de 2009y ligera recuperacién en
los ultimos cinco meses del ejercicio.

Durante el ejercicio econémico 2009, la
economia venezolana mostré un decreci-
miento de 0,3%? en comparacién al creci-
miento de 5,8% registrado en el ejercicio
2008. El PIB en el ejercicio 2009, estuvo
fundamentalmente afectado por el resul-
tado del PIB petrolero el cual disminuy6
4,6% con respecto al periodo anterior. El
PIB no petrolero logré un resultado posi-
tivo de 1,5% durante el periodo, siendo el
sector Construccién uno de los que impulso
ese resultado con un crecimiento de 3,9%
durante el afo. La actividad del sector Cons-
truccion ha estado vinculada en los ultimos
dos anos, tanto a la actividad privada como
a los proyectos de inversiéon de infraestruc-
tura publica. La caida de los mercados inter-
nacionales y el descenso de la actividad
interna, han impactado negativamente a la
industria nacional del acero, no obstante,
el crecimiento del sector Construcciéon ha
mantenido la demanda de productos de
acero dirigidos a este sector.

Ademas de los efectos de la reduccion de
los precios del petréleo, durante el periodo
2009, la economia venezolana ha estado
afectada por un nivel de inflacion significa-
tivo, la sobrevaluacion de la tasa de cambio



y el atraso en la entrega de divisas. La tasa de
inflacién acumulada en este ejercicio econo6-
mico fue de 28,90% vy las tasas de cambio
oficiales se mantuvieron en Bs. /US$ 2,14
para la compra y Bs. /USS 2,15 para la venta.

El 8 de enero de 2010, mediante el Conve-
nio Cambiario No. 14, el Ejecutivo Nacional
convino con el Banco Central de Venezuela
un cambio en el régimen cambiario nacio-
nal, pasandose de un tipo de cambio fijo
oficial de 2,15 bolivares por doélar de los
Estados Unidos a un régimen de cambios
multiples con tasas de 2,6 bolivares, por
dodlar de los Estados Unidos y 4,30 bolivares
por dolar de los Estados Unidos aplicables a
las operaciones de compra de divisas segun
los sectores especificados en el mencionado
Convenio Cambiario.

PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Sivensa presenta sus estados financieros
consolidados con base en las Normas para
la Elaboracién de los Estados Financieros
de las Entidades Sometidas al Control de
la Comisiéon Nacional de Valores (CNV). Los
resultados consolidados que se resefian
en este Informe han sido elaborados en
bolivares ajustados por inflacién al 30 de
septiembre de 2009, de conformidad con
las normas antes mencionadas. El factor de
ajuste utilizado es la tasa de inflacion repor-
tada por el Banco Central de Venezuela para
el drea metropolitana de Caracas, la cual fue
de 28,9% en el periodo de doce (12) meses
finalizado el 30 de septiembre de 2009. Los

resultados consolidados de Sivensa incluyen
las cuentas de Sidetur e IBH por el aio finali-
zado el 30 de septiembre de 2009y los resul-
tados de las empresas en proceso de nacio-
nalizacion por el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de junio de 2009.

ResuLtADOS DEL EJERCICIO FiscAL

Ventas: Las ventas totales de Sivensa
durante el ejercicio fiscal 2009 fueron de Bs.
1.610 millones, 14,8% inferiores a las ventas
correspondientes al ano 2008, ajustadas por
la inflacion del periodo econémico (en ddla-
res, las ventas alcanzaron un monto de US$
667 millones, superiores a las del afio ante-
rior de US$ 606 millones en 10%). Las ventas
nacionales representaron cerca del 96% de
las ventas totales del afo, mientras que el
ano anterior aportaron el 97%. La contribu-
cion de las divisiones a las ventas del afo
fiscal 2009 es como sigue:

VENTAS (Millones de bolivares constantes
al 30 de septiembre de 2009)

Sidetur

1.566

Intercompania (14)

Total 1.610

Utilidad Bruta: La utilidad bruta del
ejercicio fue de Bs. 352 millones, lo que
representd una disminucion del 14,0% con
respecto a la utilidad bruta obtenida el afo
anterior de Bs. 409 millones en moneda
constante al 30 de septiembre de 2009.
No obstante lo anterior, en el afio 2009 el



margen bruto se mantuvo practicamente
constante en 21,9% comparado con 21,7%
en el 2008.

Utilidad antes de Beneficio Integral de
Financiamiento: La utilidad antes del bene-
ficio integral de financiamiento fue de Bs.
413 millones, en comparacién con la utilidad
de Bs. 262 millones obtenida el afio anterior.
El aumento de Bs. 151 millones se explica
principalmente por el aumento del rubro
Otros Ingresos operativos, neto por Bs. 220
millones, dentro del cual destaca la ganancia
obtenida por operaciones de tesoreria cuyo
incremento con respecto al 2008 fue de Bs.
214 millones.

Beneficio (Costo) Integral de Finan-
ciamiento: La empresa tuvo un costo inte-
gral de financiamiento de Bs. 152 millones
comparado con el beneficio integral de
financiamiento registrado en el ejercicio
anterior de Bs. 101 millones. Esta variacion
negativa de cerca de Bs. 253 millones se
explica principalmente por la disminucion
de la posicion monetaria neta pasiva de
una de las filiales de IBH, ocasionada por los
aumentos de capital realizados con acreen-
cias de Orinoco Iron y Venprecar al cierre
del ejercicio fiscal pasado y como efecto
de la desconsolidacién de las empresas en
proceso de nacionalizacién.

Participacion de Intereses Minoritarios
en Filiales: Este rubro refleja la participacion
de 31,46%, de los accionistas minoritarios
de IBH en los resultados de las operaciones
continuas de dicha filial. En el 2009, esa parti-
cipacién en los resultados de las operacio-
nes continuas equivale a una pérdida de Bs.
30 millones en comparacién con la ganancia
de Bs. 22 millones que obtuvieron dichos
accionistas en el 2008.
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Impuestos: En 2009, este rubro fue de
Bs. 60 millones comparado con Bs. 36 millo-
nes del ano 2008. El aumento del gasto de
impuestos en Bs. 24 millones, con respecto
al ano anterior, se explica principalmente
por el aumento en Bs. 6 millones en la
partida de Impuesto sobre la renta del afio
y por la disminucién del Impuesto sobre la
renta diferido en Bs. 18 millones.

Resultado Neto del Afio de Operacién
Discontinua: Como se menciond anterior-
mente, esta cuenta recoge los resultados de
las empresas en proceso de nacionalizacion
por el periodo de nueve meses finalizado el
30 de junio de 2009. Este resultado repre-
senté una pérdida de Bs. 11 millones compa-
rada con la ganancia de Bs. 383 millones
obtenida en este rubro en el periodo de doce
meses en 2008. La variacién se debe princi-
palmente a los resultados operativos de las
empresas en proceso de nacionalizacion
Venprecar y Orinoco Iron las cuales vieron
afectado significativamente su volumen de
negocios por las condiciones generales del
mercado en un entorno de crisis internacio-
nal como el descrito anteriormente.

Utilidad Neta del Afo: La utilidad neta
de Sivensa en 2009 fue de Bs. 220 millones,
68% inferior a la lograda en el afio 2008 de
Bs. 676 millones. Este resultado estuvo prin-
cipalmente afectado por el costo integral de
financiamiento del afo y por el resultado
neto del afio de operacidn discontinua.



ACERO

Las ventas de acero se ubicaron en Bs.
1.566 millones, monto inferior al obtenido
el afno anterior por Bs. 1.883 millones en
valores constantes al 30 de septiembre de
2009. El volumen de ventas en el mercado
local fue similar al volumen registrado
en el ano 2008 como reflejo del manteni-
miento de la actividad publica y privada
en el sector de la construccion. Los costos
de produccién de las plantas de Sidetur se
vieron impactados por el aumento de los
costos de la materia prima (chatarra meta-
licay alambrén) y de los costos de mano de
obra y otros insumos y servicios locales.

La filial Sidetur continta su programa de
inversiones en sus distintos centros opera-
tivos a fin de mantener actualizados sus
equipos, incrementar la confiabilidad de
las operaciones y satisfacer la demanda del
mercado venezolano.

OTROS NEGOCIOS

En el ejercicio 2009 y a raiz del trata-
miento contable acordado como producto
del anuncio de la nacionalizaciéon de las
empresas Venprecar y Orinoco Iron, las
lineas de negocio reflejadas por la filial IBH
estdn vinculadas a servicios de procura

e ingresos netos provenien-
tes de la comercializacion de
bienes basicos.

Sobre esta base, la filial IBH
registrd ventas por Bs. 58 millones,
superiores a las ventas en moneda
constante al 30 de septiembre de 2009 de
Bs. 29,9 millones registradas en el ejercicio
fiscal 2008. El negocio de procura en el afio
fiscal 2009 experimenté una caida de 26,4%
por el menor nivel de actividad de los clien-
tes, que se produjo como consecuencia
de la recesion mundial, sin embargo la
incorporacién de la nueva linea del nego-
cio de comercializaciéon de bienes basicos
compensé en buena medida esta disminu-
cion logrando un aumento del 94% en las
ventas netas.

En el afio fiscal 2009, el costo de ventas
de IBH se redujo en proporcién similar al
menor volumen de la linea de negocios
de procura. No obstante, la utilidad bruta
en el mismo periodo, aumenté cerca de 63
puntos porcentuales pasando de -2% de las
ventas en el ano fiscal 2008, a 61% de las
ventas en el aio fiscal 2009. Esta mejora del
margen bruto se debid a la introduccién de
la nueva linea de negocios de comercializa-
cion de bienes basicos.



DiviDENDOS DISTRIBUIDOS

En la Asamblea Ordinaria de Accionis-
tas celebrada el 5 de diciembre de 2008, se
aprobé distribuir un dividendo en efectivo
con cargo a las utilidades no distribuidas
correspondientes al ejercicio econdmico
finalizado el 30 de septiembre de 2008 de
tres bolivares con ochenta y cinco céntimos
(Bs. 3,85) por accion, el cual fue pagado el 19
de diciembre de 2008.

PATRIMONIO Y CAPITAL SOCIAL

El patrimonio de Sivensa al 30 de
septiembre de 2009 es de dos mil setecien-
tos noventa y nueve millones de bolivares
(Bs. 2.799 millones). El Capital Social nomi-
nal y legal de la Compania es de ciento
cinco coma ocho millones de bolivares
(Bs.105,8) representado por 52.944.985
acciones, de las cuales 423.544 son Accio-
nes en Tesoreria.

PROGRAMA DE RECOMPRA
(SEGUNDA Y TERCERA FASE)

En Asamblea Extraordinaria de Accionis-
tas del 5 de diciembre de 2008, se aprobd la
realizacion de la segunda fase del programa
de recompra de acciones de la Compaiia. En
esta Segunda Fase se aprobdé adquirir hasta
un quince por ciento (15%) de las accio-
nes comunes representativas de su capital
suscrito y pagado incluyendo el porcentaje
de acciones de tesoreria, el precio por accion
se adecuara a las condiciones de mercado y
nunca excederd de ochenta bolivares (Bs.
80,00) por accién. La fecha para llevar a cabo
la segunda fase del programa de recompra
tuvo vigencia desde el 29 de enero de 2009
y hasta el 4 de junio de 2009.
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En Asamblea Extraordina-
ria de Accionistas celebrada el 1 de
septiembre de 2009 se aprob? la tercera fase
del Programa de Recompra de Acciones de
la Compania. En esta tercera fase se acordd
adquirir hasta un quince por ciento (15%)
de las acciones comunes representativas de
su capital suscrito y pagado incluyendo el
porcentaje de acciones en tesoreria, el precio
por accién se adecuara a las condiciones de
mercado y nunca excederd de cincuenta boli-
vares (Bs. 50,00) por accion. El periodo para
llevar a cabo la tercera fase del Programa de
Recompra se extendera hasta el 28 de febrero
de 2010.

Alafechade publicacion de esteinforme,
Sivensa ha adquirido 420.609 acciones (un
0,79% del capital social de la Compaiia),
con fondos provenientes de utilidades, a
un precio promedio de Bs. 22,85 por accién
para un total de Bs 12,7 millones en valores
constantes (9,6 millones en valores nomi-
nales) empleados desde la fecha en que se
inicio el programa de recompra y hasta la
fecha de este informe.



Durante el ejercicio econémico 2009,

la empresa y sus filiales mantuvieron un
conjunto de programas dirigidos a promo-
ver el bienestar de sus trabajadores, de sus
familiares y de la comunidad en general, y
cuyos cimientos estan basados en los prin-
cipios que rigen la actuacién de Sivensa en
su ambito de influencia. Entre las principales
actividades desarrolladas durante el periodo
se destacan:

COMUNIDADES

Sidetur contribuyé en mejorar la segu-
ridad y el bienestar de las comunidades
a las que apoya. A través del programa
“Acero con Valor Agregado” en el gjercicio
20009, se dio continuidad a la iniciativa de
apoyar con materiales de construccion sin
costo o con importantes descuentos, a los
proyectos de las comunidades organiza-
das de las parroquias de Carapita, Anti-
mano y Caricuao.

Culminé con éxito la formacién de 75 lide-
res comunitarios en el marco del Conve-
nio: Sidetur- Escuela de Vecinos de Vene-
zuela 2009 que se desarrolla a través del
programa auspiciado por Sidetur, “Ciuda-

danos Lideres”. Este programa

tiene por objetivo promover
cambios de comportamiento en

los espacios comunitarios a partir

del ejercicio de los valores ciudadanos

e institucionales. Por esta razén, Side-
tur apoya la generacién de espacios de
encuentro entre los participantes para
mejorar la calidad de vida de las comuni-
dades que participan.

Sidetur promueve el desarrollo de los
valores en el entorno familiar. Es asi
como a través de “Sidetur en la fami-
lia", programa que tiene como objetivo
promover valores en el ntcleo familiar, se
realizé el concurso “Dibujemos... Valores
de Acero” con la participaciéon de 1.476
hijos de los trabajadores, quienes tuvie-
ron un marco propicio para mostrar sus
habilidades creativas representando los
valores que han definido la trayecto-
ria de mas de sesenta anos, de nuestra
empresa, produciendo acero venezolano.
Asimismo, en este contexto se desarrolld
el programa “Jévenes que Construyen
Valores”, con la participacion de 100 hijos
de los trabajadores quienes revisaron la



importancia de conocer cuales son
los principios que los definen como
individuos, en su grupo familiar y en
la interaccién con su entorno.

= Considerando que la capacitacion
y la salud de las comunidades son condi-
ciones que favorecen el desarrollo de
las mismas, IBH ha venido adelantando
desde el afo 2006, el programa “Salud,
Educaciony Desarrollo” en regiones indi-
genas ubicadas en zonas de dificil acceso
del estado Bolivar. Es asi como en este
ejercicio, IBH culminé en la comunidad
de Uriman en la Gran Sabana, la cons-
truccion del albergue de estudiantes de
la Escuela Granja, donde estudian 260
ninos bajo la direccién de las hermanas
de la Congregacién El Divino Maestro.
También en Uriman, se inici6 el Programa
Agrario donde unos 2000 jévenes de
la etnia pemoén aprenden técnicas de
cultivo, riego y lombricultura para la
futura cria de cerdos y pollos. Asimismo,
las empresas Orinoco Iron y Venprecar
dotaron a los ambulatorios con nuevos

equipos médicos y de computacion.
Dentro de sus politicas dirigidas al perso-
nal y sus familias y en coordinacién con
la Mision Barrio Adentro, IBH realizo
jornadas de vacunacion, que incluyeron
las inmunizaciones bivalente, pentava-
lente, fiebre amarilla, hepatitis, antigripal
y toxoide y jornada de despistaje visual.
IBH contribuye con acciones que favo-
recen la insercién social de las personas
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con discapacidad. En el marco de la Feria
de personas con discapacidad, nifos,
jovenesy adultos con Sindrome de Down
o con discapacidades motoras, visua-
les y auditivas, expusieron sus trabajos
manuales en la planta de Orinoco Iron.

EDUCACION Y DEPORTES

Sidetur respalda el desarrollo de activi-
dades educativas, deportivas, cientificas
y de salud, en diferentes regiones del
pais. “Apoyo con Valor Social”, continué
apoyando a la Asociacién Civil Escuela
de Béisbol Menor Mallitos ubicada en
Valencia, a través de la cual se ofrece un
espacio para la practica de esta disciplina.
Este programa se ha mantenido por mas
de 22 anos y ha contribuido a desarrollar
el talento deportivo regional; ejemplo de
ello es el joven Eduardo Lépez, quien dio
sus primeros pasos con el equipo Siduritos
y recientemente firmé un contrato con la
organizacién Gigantes de San Francisco.

= En el contexto del mismo programa,
Sidetur brind6 soporte econémico para la
celebracién del Dia del Nifo, en la parro-
quia de Antimano. Con estas acciones
concretas se beneficiaron alrededor de
700 nifos de la Parroquia de Antimano.
Por su parte IBH otorgé becas a los nifios
de Escuela Bolivariana Gran Sabana (pre-
escolar y primaria) y de la Escuela Rafael
Vegas de Fey Alegria (pre-escolar a noveno
grado), ambas ubicadas en la urbanizacion
Core 8 de Puerto Ordaz. Igualmente, se



realizaron contribuciones a instituciones
de apoyo y desarrollo social, tales como
Fundacion de Autismo En Voz Alta, la
Fundacion Coral Infantil de Guayana y la
Escuela de Béisbol Menor “Ingenieritos”.

FUNDAMETAL

Fundametal arribd recientemente a sus 34
anos de presencia activa en el escenario de la
formacién y el desarrollo del talento humano
con una experiencia consolidada, ofreciendo
soluciones formativas en sus aulas y en las
instalaciones de las empresas y demas insti-
tuciones publicas y privadas del pais.

De las aulas de Fundametal han egre-
sado, desde la creacion de la fundacion en
1976, 10.025 jovenes formados en oficios
técnico-industriales y comerciales. De éstos,
5.521 egresaron en los ultimos cinco afos.
Igualmente, han sido atendidos casi 416.862
participantes en los programas y cursos de
desarrollo profesional, de los cuales cerca de
95.000 corresponden al periodo 2005-20009.

Hoy dia, Fundametal ofrece una amplia
gama de programas de formacién y desarro-
llo del talento humano, estructurada en once
areas de conocimiento. Cerca de 30% de
dichos programas, en el drea técnico indus-
trial, alrededor de 25% en el area de calidad,
productividad y optimizacién operacional, y
alrededor de 20% en el area conductual; el
resto, en una diversidad de areas.

Fundametal también ha desarrollado el
area de la certificacién de oficios en las espe-
cializaciones de izamiento de carga (257 parti-

cipantes), operacién de equipos pesados (122
participantes) y soldadura (90 participantes).

Adicionalmente, Fundametal da soporte
a las empresas en la adopcion de sistemas
y modelos de gestion humana y organiza-
cional, asi como en procesos orientados al
cambio planificado.

La Institucion también ofrece progra-
mas dirigidos a la formacién gerencial como
los cursos de Alta Direccion en Logistica y
Distribucion, la Serie Operativa de Logistica,
la formacién en Lean Manufacturing y Seis
Sigma con soporte de acompafamiento/
asesoria en sitio, y la formacién de auditores
asociados a las diversas normas ISO y OHSAS
18000, con el valor agregado de la certifica-
cion con aval de primera parte.

Los principales criterios sobre los cuales
Fundamental basa sus actividades son:
= Actualizacién permanente del contenido

de programas y métodos de formacion
= [nnovacion
= Responsabilidad social

Como expresiéon clara del esfuerzo
dispuesto en torno al mejoramiento de
nuestras actividades y en la busqueda de
la excelencia en la transferencia del cono-
cimiento, Fundametal cuenta actualmente
con un selecto y amplio equipo de Facilita-
dores y Consultores, quienes participan en
un proceso de mejoramiento continuo en
linea con los criterios sefalados.

La Junta Directiva
Caracas, 16 de junio de 2010.
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Centro de Conocimiento
Aplicado FUNDAMETAL ,

SIDERURGICA
DEL TURBIO, S.A.
“SIDETUR”
SIVENSA 100%

IBH

SIVENSA 68,54% *

(VG Ferrominera Orinoco 13,16% *
Puiblico 18,30%




PROCESO DE ACERIA Barquisimeto Casima
(ap. Instalada Total: Cap. Instalada: Cap. Instalada:
835.000 TM/afo 375.000 TM/afo 460.000 TM/afo
Producto: Palanquillas Producto: Palanquillas de
aceros comunes y especiales
PROCESO Antimano Barquisimeto Guarenas Lara
DE LAMINACION (ap. Instalada: Cap. Instalada: Cap. Instalada: Capacidad:
Cap. Instalada Total: 340.000 TM/afio 140.000 TM/afio 75.000 TM/afio 60.000 TM/afio
615.000 TM/afio Producto: Cabillas y barras Productos: Angulos y vigas Productos: Cabillas, barras, Productos: Barras,
vigas, dngulos, pletinas angulos y pletinas
y aceros especiales
PROCESO Valencia
DE ELECTROSOLDADO (ap. Instalada:
(ap. Instalada Total: 67.000 TM/afio
67.000 TM/afio Productos: Mallas y cerchas
Sidepanel: 850.000 m¥/afio
PROCESO Centros de Acopio:
DE RECOLECCION (aracas, Guarenas, Santa Lucia, Valencia, Cagua,
DE CHATARRA Barquisimeto, Maracaibo, Ciudad Ojeda, El Vigia,
(ap. Instalada Total: Barcelona, Maturin, El Tigre, Puerto Ordaz, Porlamar
600.000 TM/afio
~ IBHDEVENEZUELA
60,86% Tenedora de acciones 79,65%
e VENPRECAR CA** %99%  HRINOCO IRON 5.C.5.%*
' Producto: briquetas de hierro
100% Capacidad Instalada: 3.015.000 TM/afio
100% VENPRECAY
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Espifeira, Sheldon y Asociados
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Informe de los Contadores Piblicos Independientes

A los Accionistas y la Junta Directiva de
Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A.

Hemos examinado los balances generales consolidados de Sidertrgica Venezolana “Sivensa”, S.A.y
sus filiales (Sivensa o la Compaiiia) al 30 de septiembre de 2009 y 2008, y los estados consolidados
conexos de resultados, de movimientos en las cuentas de patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios finalizados en esas fechas, expresados en bolivares constantes al 30 de septiembre de 2009. La
preparacion de dichos estados financieros consolidados con sus notas es responsabilidad de la gerencia
de Sivensa. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre tales estados financieros
consolidados con base en nuestros exdmenes.

Efectuamos nuestros exdmenes de acuerdo con normas de auditoria de aceptacion general en
Venezuela. Esas normas requieren que planifiquemos y efectuemos los exdmenes para obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros consolidados no incluyan errores significativos.
Un examen incluye las pruebas selectivas de la evidencia que respalda los montos y divulgaciones en
los estados financieros consolidados; también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones contables importantes hechas por la gerencia, asi como de la adecuada
presentacion de los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestros examenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinion.

Sidertrgica Venezolana “Sivensa”, S.A. estd sometida al control de la Comisién Nacional de Valores
(CNV). Por lo tanto, Sivensa y sus filiales presentan sus estados financieros consolidados de
conformidad con las Normas para la elaboracion de estados financieros establecidas por dicho ente
regulador; en consecuencia, dichos estados financieros consolidados no estan presentados de acuerdo
con principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela. Como se explica en la Nota 2,
estas normas difieren de los principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela. Los
efectos de las diferencias entre los principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela y las
normas de la CNV podrian ser importantes.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos, examinados por nosotros, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Siderurgica Venezolana
“Sivensa”, S.A. y sus filiales al 30 de septiembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones y
los flujos de efectivo por los afios finalizados en esas fechas, de conformidad con las Normas para la
elaboracion de estados financieros de las entidades sometidas al control de la Comision Nacional de
Valores (CNV).

Como se indica en las Notas 1y 20, el 21 de mayo de 2009, el Presidente de la Republica Bolivariana
de Venezuela anuncid la “nacionalizacion” de las filiales de Sivensa, Venezolana de Prerreducidos
Caroni (Venprecar), C.A. y Orinoco Iron, S.C.S. (Orinoco Iron) en conjunto con el resto de las
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empresas privadas que forman parte del sector briquetero del pais. Seguidamente, el 25 de mayo de
2009, el Ministerio del Poder Popular para las Industrias Bdsicas y Mineria inform¢ a las gerencias de
Venprecar y Orinoco Iron la constitucion y conformacion, para cada una de las empresas, de las
Ilamadas “Comisiones de Transicién”. Posteriormente, en Gaceta Oficial de fecha 14 de julio de
2009, se publico el Decreto N° 6.796 que ordena, entre otros asuntos, la adquisicion de los bienes de
dichas empresas y sus filiales y afiliadas cuyo objeto se relaciona con la transformacién de mineral de
hierro. Las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron, con base en lo establecido en la Ley de
Expropiacion por Causa de Utilidad Publica o Social de fecha 1 de julio de 2002, la cual establece los
lineamientos a seguir para determinar el justiprecio cuando el Estado Venezolano declara un bien
privado como de utilidad publica, contrataron servicios de avaluadores independientes debidamente
acreditados de conformidad con la mencionada Ley, que realizaron avaltios de sus maquinarias e
instalaciones para determinar el valor de reposicién depreciado de los activos al 30 de junio de 2009.
Adicionalmente, las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron realizaron el calculo del valor de uso de
las propiedades, plantas y equipos de cada una de las empresas, el cual consistié en la determinacion
del valor presente de las proyecciones de flujo de caja futuros descontados que se estima genere el uso
de los activos o su desincorporacion. Los antes mencionados calculos, los cuales constituyen
diferentes técnicas para determinar el valor razonable de los activos de una empresa, determinaron que
tanto el valor de los avaliios como el valor de uso efectuados en junio de 2009 son mayores que el
valor en libros de los activos netos de las empresas al 30 de septiembre de 2009. Como se indica en
las Notas 1 y 20, basado en lo antes mencionado, las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron y sus
asesores legales internos consideran que el valor razonable de los activos de dichas empresas se
aproxima a lo que deberia ser su valor justo de indemnizacién por parte del Estado Venezolano.
Adicionalmente, la Ley de Expropiacién por Causa de Utilidad Ptblica o Social establece que una vez
agotado el proceso de arreglo amigable sin que las partes lleguen a un acuerdo, la expropiacion se
harfa por via judicial, en la cual las empresas propietarias de los activos en proceso de
“nacionalizacion” podrian apelar y ejercer los recursos correspondientes. Al 30 de septiembre de
2009, y como se indica en la Nota 20, la inversion en empresas en proceso de “nacionalizacion”, la
cual asciende a Bs 2.554 millones, incluye cuentas por cobrar a Venprecar y Orinoco Iron por

Bs 1.128 millones y cuentas por pagar a las mismas entidades por Bs 585 millones. A la fecha no es
conocido cudl serd el monto de la indemnizacion que recibird la Compaiiia por la “nacionalizacion” de
las empresas o por la adquisicion de sus activos productivos, la forma en que se llevara a cabo el
proceso de “nacionalizacién” o adquisicion de los activos y la modalidad y oportunidad de pago por
parte del Estado Venezolano. Por otra parte, tampoco es conocida la moneda en la que serd cancelada
la deuda neta en moneda extranjera. En consecuencia, no es posible anticipar los efectos que estas
situaciones pudiesen tener sobre los estados financieros consolidados adjuntos de Sidertrgica
Venezolana “Sivensa”, S.A.

Espifieira, Sheldon y Asociados

CNV A-859
6 de noviembre de 2009



SIDERURGICA VENEZOLANA “SIVENSA”, S.A. Y SUS FILIALES

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

30 de septiembre de 2009 y 2008
(Miles de bolivares constantes al 30 de septiembre de 2009)

Notas 2009 2008 (¥)
Activo
Activo circulante
Efectivo y sus equivalentes 5 349.934 594.622
Inversiones negociables 9 21.680 -
Cuentas por cobrar
Comerciales y otras 6 166.819 314.922
Compafiias relacionadas 18 766 257
Anticipos a proveedores 70.374 74.156
Inventarios 7 181.348 387.503
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes 1.574 7.583
Total activo circulante 792.495 1.379.043
Propiedades, plantas y equipos, neto 8 1.003.197 4.250.208
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones en acciones preferentes 9 47.350 61.034
Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizaciéon” 1,9y 20 2.554.417 -
Cuentas por cobrar a compafiia relacionada 18 - 446
Impuesto sobre la renta diferido 13 41.610 50.971
Otros activos no circulantes 3.598 36.319
Total activo 4.442.667 5.778.021
Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante
Préstamos bancarios a corto plazo 1 59.613 103.072
Porcién circulante de bonos por pagar 10 10.750 13.857
Cuentas por pagar
Proveedores 132.057 407.887
Companias relacionadas 18 8.595 147142
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal 42.769 82.288
Impuestos 13 38.559 12.354
Otros pasivos y acumulaciones 12 45.825 60.268
Total pasivo circulante 338.168 826.868
Bonos por pagar 10 181.302 246.746
Acumulacién para indemnizaciones laborales, neta
de anticipos y préstamos al personal 23.800 48.681
Otros pasivos a largo plazo y acumulaciones 12 91.581 83.605
Impuesto sobre la renta diferido 13 261.802 382.832
Total pasivo 896.653 1.588.732
Intereses minoritarios en filiales 747.349 1.072.826
Patrimonio 16
Capital social
Nominal y legal 105.890 105.890
Acciones en tesoreria (12.667) (9.707)
Actualizacion 914.811 914.811
Monto en exceso del valor par de las acciones 109.634 109.646
Resultado por tenencia de activos no monetarios (RETANM) (655.793) (449.723)
Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial 1.286.768 1.330.408
Efecto neto de combinacion (fusién) de filiales 412.097 421.477
Utilidades no distribuidas
Reserva legal 102.069 102.069
Disponibles 535.856 591.592
Total patrimonio 2.798.665 3.116.463
Total pasivo, intereses minoritarios y patrimonio 4.442.667 5.778.021

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

(*) Reestructurados para fines comparativos, Nota 2-y
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SIDERURGICA VENEZOLANA “SIVENSA”, S.A. Y SUS FILIALES

EstaADo CoNsOLIDADO DE RESULTADOS

Afios finalizados el 30 de septiembre de 2009y 2008
(Miles de bolivares constantes al 30 de septiembre de 2009, excepto la utilidad neta por accién)

Notas 2009 2008 (*)
Operaciones continuas
Ventas netas 1.609.681 1.889.089
Costo de ventas (1.257.863) (1.480.065)
Utilidad bruta 351.818 409.024
Gastos generales y de administracion (146.033) (135.252)
Otros ingresos (gastos) operativos, netos 14 207.421 (12.246)
Utilidad antes de beneficio integral de financiamiento 413.206 261.526
Beneficio (costo) integral de financiamiento
Intereses y otros gastos de financiamiento, netos 15 (59.182) (51.828)
Ganancia (pérdida) en cambio, neta (1.578) 2.112
Beneficio (pérdida) por posicion monetaria 22 (91.265) 150.390
(152.025) 100.674
Pérdida neta en valoracion de inversiones 9 - (10.634)
Utilidad antes de impuestos y participacion de intereses
minoritarios en filiales 261.181 351.566
Impuestos
Impuesto sobre la renta del afio 13 (73.678) (68.028)
Impuesto sobre la renta diferido 13 13.657 31.908
(60.021) (36.120)
Utilidad antes de participacién de intereses minoritarios
en filiales 201.160 315.446
Participacion de intereses minoritarios en filiales 29.833 (22.382)
Utilidad neta de operaciones continuas 230.993 293.064
Operacion discontinua
Utilidad (pérdida) neta de operacién discontinua 20 (11.292) 383.350
Utilidad neta del afio 219.701 676.414
Utilidad neta por accién (en bolivares) 2-n 4,18 13,40
Promedio ponderado de nimero de acciones en circulacién (en miles) 52.521 50.446

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

(*) Reestructurado y reclasificado para fines comparativos, Notas 2-y y 20
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SIDERURGICA VENEZOLANA “SIVENSA”, S.A. Y SUS FILIALES

EstaADo CoNsoLIDADO DE MOVIMIENTOS EN LAS CUENTAS DE PATRIMONIO

Afios finalizados el 30 de septiembre de 2009y 2008
(Miles de bolivares constantes al 30 de septiembre de 2009)

Saldos previamente reportados
al 30 de septiembre de 2007

Reestructuracion (Nota 2-y)

Saldos reestructurados al 30 de
septiembre de 2007 (¥)

Aumento de capital social (Nota 16)
Utilidad neta del 2008
Apartado para reserva legal
Amortizacién del resultado por
tenencia de activos no
monetarios (Notas 2-g, 8y 13)
Efecto por tenencia de activos no
monetarios (Notas 2-g, 8y 13)
Recompra de acciones (Nota 16)
Diferencia entre valor razonable y costo
de acciones de filial (Notas 16y 20)
Dividendos decretados (Nota 16)
Aumento de capital mediante
dividendos decretados (Nota 16)

Saldos al 30 de septiembre de 2008 (¥)

Utilidad neta del 2009
Amortizacién del resultado

por tenencia de activos no

monetarios (Notas 2-g, 8 y 13)
Efecto por tenencia de activos no

monetarios (Notas 2-g, 8 y 13)
Recompra de acciones (Nota 16)
Dividendos decretados (Nota 16)
Impuesto diferido sobre acciones de

empresas en proceso

de “nacionalizaciéon” (Nota 13)

Saldos al 30 de septiembre de 2009

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

(*) Reestructurados para fines comparativos, Nota 2-y

SIDERURGICA VENEZOLANA “SIVENSA”, S.A. Informe Anual 2009

Capital social
Valor
nominal Acciones

y legal en tesoreria Actualizacién

97.661 - 914.674

97.661 - 914.674

2.000 - (2.000)

- (9.707) -

6.229 - 2.137

105.890 (9.707) 914.811

(2.960) c

105.890 (12.667) 914.811

Monto en
exceso
del
valor par de
las acciones

109.646

109.646

109.646

(12)

109.634




Resultado
por
tenencia de
activos no
monetarios
(RETANM)

205.655

205.655

130.353

(785.731)

(449.723)

31.999

(238.069)

(655.793)

Diferencia
entre el valor
razonable
y el costo
de acciones
de filial

720.277

720.277

610.131

1.330.408

(43.640)
1.286.768

Efecto
neto de
combinacion
(fusion)
de filiales

421477

421.477

421.477

(9.380)

412.097

Utilidades no distribuidas

Reserva
legal

101.234

101.234

835

102.069

102.069

Disponibles Total
451.419 3.022.043
(22.981) (22.981)
428.438 2.999.062
676.414 676.414

(835) -
(130.353) -
- (785.731)

- (9.707)

- 610.131
(373.706) (373.706)
(8.366) -
591.592 3.116.463
219.701 219.701
(31.999) -
- (238.069)

- (2.972)
(243.438) (243.438)
- (53.020)
535.856 2.798.665
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SIDERURGICA VENEZOLANA “SIVENSA”, S.A. Y SUS FILIALES

Estapo CoNsoLIDADO DE FLujos DE EFECTIVO

Afios finalizados el 30 de septiembre de 2009y 2008
(Miles de bolivares constantes al 30 de septiembre de 2009)

2009 2008 (¥)
Flujos de efectivo por actividades operacionales
Utilidad neta 219.701 676.414
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades operacionales
Beneficio (pérdida) por posicion monetaria 91.265 (150.390)
Participacion de intereses minoritarios en filiales (29.833) 22.382
Participacion en los resultados de la operacion discontinua, neta de minoritarios 2.813 (232.682)
Pérdida en intercambio de acciones disponibles para la venta - 10.634
Impuesto sobre la renta diferido (13.657) (31.908)
Depreciacion 78.919 237124
Aumento (disminucién) de la provisidn para cuentas de cobro dudoso (971) 335
Amortizacién gastos de reestructuracion 628 809
Ajuste al valor razonable de deuda con BHP-Billiton - 19.582
Ajuste al valor razonable del costo de opcién de compra de acciones - 1.761
Acumulaciéon para indemnizaciones laborales 3.625 3.292
352.490 557.353
Variacién neta en cuentas operacionales
Cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras (71.566) (222.321)
Inventarios 10.440 39.343
Anticipos a proveedores, gastos prepagados, cargos diferidos y otros activos (25.995) (1.776)
Cuentas por pagar, gastos acumulados y otros pasivos 55.224 18.574
Flujos de las actividades operacionales de la operacién discontinua - 372.201
Efectivo neto provisto por actividades operacionales 320.593 763.374
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Compra neta de inversiones (21.680) (26.205)
Adquisiciones de propiedades, plantas y equipos, neto (20.513) (128.271)
Flujos de las actividades de inversion de la operacién discontinua - (91.302)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (42.193) (245.778)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Nuevo endeudamiento 203.831 128.852
Pagos de préstamos a corto plazo (224.662) (27.552)
Pagos de préstamos a largo plazo y bonos por pagar en efectivo (10.750) (73.950)
Recompra de acciones (2.972) (9.707)
Pago de dividendos (243.438) (373.706)
Flujos de las actividades de financiamiento de la operacién discontinua - (182.678)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (277.991) (538.741)
Efecto de la inflacién sobre el poder adquisitivo del
efectivo y sus equivalentes (84.388) (162.137)
Efectivo de la operacion discontinua (160.709) 36.604
Efectivo y sus equivalentes
Disminucion del afio (244.688) (146.678)
Al principio del afio 594.622 741.300
Al final del afo 349.934 594.622

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

(*) Reestructurado y reclasificado para fines comparativos, Notas 2-y y 20
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SIDERURGICA VENEZOLANA “SIVENSA”, S.A. Y SUS FILIALES

NoTAS A LOS EsTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

30 de Septiembre de 2009 y 2008

1. OPERACIONES

Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A. (Sivensa) es una Sociedad Anénima constituida y domiciliada en Caracas, Venezuela,
estd registrada en la Bolsa de Valores de Caracas y estd sometida al control de la Comisién Nacional de Valores (CNV). La direc-
cién fiscal de Sivensa es Avenida Intercomunal de Antimano, Edificio Planta Antimano, Sector Carapa, Urbanizacion La Yaguara,
Caracas, Distrito Capital y sus oficinas corporativas se encuentran ubicadas en la Torre América, piso 11, Avenida Venezuela,
Urbanizacién Bello Monte, Caracas.

Sivensa fue fundada en 1948. Sivensay sus filiales (la Compaiiia) se dedican a la manufactura y comercializacion de produc-
tos siderurgicos y hasta junio de 2009 a la reducciéon de hierro en forma de briquetas (Nota 20). Los productos manufacturados
por la Compafiia son comercializados principalmente en Venezuela. Todas sus plantas se encuentran ubicadas en Venezuela.
Al 30 de septiembre de 2009 y 2008, la Compafiia tiene 1.785 y 2.843 trabajadores (incluye 989 trabajadores de la operaciéon
discontinua en el 2008), respectivamente.

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron aprobados por la Junta Directiva el 6 de noviembre de 2009 (17 de
noviembre de 2008 en el 2008).

Proceso de “nacionalizacion” de las filiales operativas de IBH

El 21 de mayo de 2009 el Presidente de la Republica Bolivariana de Venezuela anuncié la “nacionalizacién” de las entonces
filiales de Sivensa, Venezolana de Prerreducidos Caroni (Venprecar), C.A. y Orinoco Iron, S.C.S. (Orinoco Iron) en conjunto con
el resto de las empresas privadas que forman parte del sector briquetero del pais. Seguidamente, el 25 de mayo de 2009, el
Ministerio del Poder Popular para las Industrias Basicas y Mineria informé a las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron la consti-
tucion y conformacion, para cada una de las empresas, de las llamadas “Comisiones de Transicion”. Posteriormente, en Gaceta
Oficial de fecha 14 de julio de 2009, se publicé el Decreto N° 6.796 que ordena, entre otros asuntos: i) la adquisicién de los
bienes de Venprecar y Orinoco Iron y; ii) la conformacion de: 1) las “Comisiones de Transicion” que asumiran el control operativo
de manera inmediata a fin de garantizar la transferencia y la continuidad de las actividades que realizan las empresas y 2) una
“Comisién Técnica” compuesta por representantes de las empresas y representantes del Estado a los fines de acordar el justi-
precio, para lo cual quedd establecido un periodo de 60 dias, prorrogable por las partes en 60 dias adicionales. Las gerencias
de Venprecar y Orinoco Iron, con base en lo establecido en la Ley de Expropiacién por Causa de Utilidad Publica o Social de
fecha 1 de julio de 2002, la cual establece los lineamientos a seguir para determinar el justiprecio cuando el Estado Venezo-
lano declara un bien privado como de utilidad publica, contrataron los servicios de avaluadores independientes debidamente
acreditados de conformidad con la mencionada Ley, que realizaron avalios de sus maquinarias e instalaciones para determinar
el valor de reposicion depreciado de los activos al 30 de junio de 2009. Adicionalmente, las gerencias de Venprecar y Orinoco
Iron realizaron el célculo del valor de uso de la propiedad, planta y equipos de cada una de las empresas, lo cual consisti6 en la
determinacion del valor presente de las proyecciones de flujo de caja futuros descontados que se estima genere el uso de los
activos o su desincorporacion. Los antes mencionados calculos, los cuales constituyen diferentes técnicas para determinar el
valor razonable de los activos de una empresa, determinaron que tanto el valor de los avaltios como el valor de uso efectuados
en junio de 2009 son mayores que el valor en libros de los activos netos de las empresas al 30 de septiembre de 2009. Basado
en lo antes mencionado, las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron y sus asesores legales internos consideran que el valor razo-
nable de los activos de dichas empresas se aproxima a lo que deberia ser su valor justo de indemnizacién por parte del Estado
Venezolano. Sin embargo, dependiendo de cambios que puedan producirse en el entorno de negocios o en las condiciones de
operacion, las premisas y, por tanto, los estimados de la gerencia podrian cambiar. Hasta el 30 de septiembre de 2009, no exis-
ten circunstancias que indiquen que los calculos realizados por la gerencia puedan variar de forma substancial. Basado en esta
situacién, no se han reconocido efectos en los estados financieros consolidados de la Compafiia, relacionados con los activos
netos de las empresas en proceso de “nacionalizacion” Venprecar y Orinoco Iron.

La Ley de Expropiacion por Causa de Utilidad Publica o Social establece que una vez agotado el proceso de arreglo amiga-
ble sin que las partes lleguen a un acuerdo, la expropiacién se hara por via judicial, en la cual las empresas propietarias de los
activos en proceso de expropiacion podrian apelar y ejercer los recursos correspondientes.

Las gerencias de Sivensa e IBH consideran que debido a las acciones tomadas por el Estado Venezolano, han perdido la
autonomia para dirigir las politicas financieras y de operacién de las empresas Venprecar y Orinoco Iron, por lo tanto, consolida-
ron los activos, pasivos y resultados de las operaciones de dichas empresas hasta el 30 de junio de 2009, fecha de corte contable
mas cercano a la fecha del Decreto que otorga el control operativo de las empresas al Estado Venezolano. El importe en libros
de la inversion en la fecha en que las empresas dejaron de consolidarse, se consideré como el costo y se presenté como una
inversion disponible para la venta. Los resultados de las operaciones hasta esa fecha y para todos los periodos fueron recla-
sificados y presentados como “Utilidad (pérdida) neta de operacion discontinua” (Nota 20). Al 30 de septiembre de 2009 los
activos netos consolidados de las empresas en proceso de “nacionalizacion” ascienden a Bs 2.554 millones, Notas 9y 20.
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Pago de la deuda financiera en proceso de reestructuracion de la filial IBH y ejercicio de la opcién de compra

Durante el 2008 la filial IBH redujo su deuda financiera a US$76,6 millones como resultado de la ejecucién por parte de los
acreedores financieros de ciertas garantias establecidas en los contratos de préstamo. Adicionalmente, dicha transaccién trajo
consigo la realizacion de las siguientes operaciones: i) aumento de capital mediante aportes de acreencias y titulos, realizados
en forma proporcional por los accionistas de la filial IBH de Venezuela y ii) la enmienda y ejecuciéon del contrato de opcién de
compra sobre acciones de IBH de Venezuela. Como contrapartida a las capitalizaciones mencionadas, IBH acordé ejercer la
opcion de compra por un monto de US$76,6 millones, para lo cual obtuvo de otra filial de Sivensa un préstamo a largo plazo
por el mismo monto, Nota 16.

Regulaciones

El 30 de abril de 2008 el Ejecutivo Nacional dicté el Decreto N° 6.058 con Rango, Valor y Fuerza de Ley Orgénica de Orde-
nacion de las Empresas que Desarrollan Actividades en el Sector Siderurgico en la Regiéon de Guayana. Este Decreto reserva
al Estado Venezolano, por razones de conveniencia nacional y en vista de su vinculacién con actividades estratégicas para el
desarrollo de la Nacioén, la industria de la transformacion del mineral del hierro en la regién de Guayana, por ser ésta una zona en
la que se concentra el mayor reservorio de hierro y cuya explotacion se encuentra reservada al Estado venezolano desde 1975.

El 20 de noviembre de 2006 el Ejecutivo Nacional emitié el Decreto N° 4.497, en el cual se declaran ciertos bienes y servicios
como de primera necesidad en todo el territorio nacional, y sobre los cuales se fijara el precio maximo de venta al publico (PMVP).
Entre los bienes y servicios de primera necesidad se incluyen la mayoria de las presentaciones de cabillas y mallas elaboradas y
comercializadas por la filial Sidetur. El 5 de diciembre de 2006 los Ministerios del Poder Popular para Industrias Basicas y Ligeras,
Infraestructura, y Vivienda y Habitat, a través de una Resolucién conjunta, fijaron los PMVP para estos productos.

2. BAses DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Para fines legales y estatutarios, Sivensa esta obligada a presentar sus estados financieros consolidados con base en las prac-
ticas contables indicadas en las normas para la elaboracion de los estados financieros de las entidades sometidas al control de
la CNV, estas normas establecen que, salvo las limitaciones alli indicadas, los estados financieros actualizados por los efectos de
lainflacion deben presentarse de conformidad con la Declaracién de Principios de Contabilidad N° 10 “Normas para la elabora-
cién de estados financieros ajustados por los efectos de la inflacién” (DPC 10), revisada e integrada.

En abril de 2008 la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela (FCCPV) aprobd la adopcién de los nuevos
principios de contabilidad de aceptacion general en Venezuela denominados (VEN-NIF) como principios contables de apli-
cacion obligatoria en Venezuela. Estos principios se basan en gran medida en las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, con excepcién principalmente de algunos
criterios relacionados con el ajuste por inflacion y la valuacion de ciertos activos en moneda extranjera. De acuerdo con dicha
aprobacion, las entidades que no califiquen como pequenas ni medianas empresas (PYME) y que no estén reguladas deben
aplicar esta adopcién de forma obligatoria en el ejercicio que comenzé a partir del 1 de enero de 2008.

En agosto de 2008 la FCCPV emitié una comunicacion a la CNV con la finalidad de precisar algunos aspectos relacionados
con la adopcion de las VEN-NIF. En dicha comunicacion, la FCCPV indicé lo siguiente: i) La FCCPV emite principios de contabili-
dad en Venezuela para entidades en general, excluyendo aquellas entidades que estén bajo el control de entes reguladores de
acuerdo con el ordenamiento juridico venezolano y ii) el cronograma para la adopcion de las VEN-NIF establecido en el 2006 asi
como el Boletin de Aplicacién N° 0 “Marco de adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” (BA VEN-NIF
0) aprobado en el 2008, se refieren a entidades que no estan bajo el control de entes reguladores, como por ejemplo la CNV. En
este sentido, en diciembre de 2008, el Directorio de la CNV decidi6 que las sociedades que hagan oferta publica de valores en
los términos de la Ley de Mercado de Capitales, deberdn preparar y presentar sus estados financieros ajustados a las Normas
Internaciones de Contabilidad (NIC) y las NIIF en forma obligatoria a partir de los ejercicios econémicos que se inicien el 1 de
enero de 2011 o fecha de inicio inmediata posterior, como Unica forma de presentacién contable; siendo la fecha de adopcién
para el caso de Sivensa el ejercicio econdmico que se inicie el 1 de octubre de 2011; igualmente, el Directorio de la CNV ratificd
que se mantiene vigente la exigencia de presentar los estados financieros y sus notas de acuerdo con las normas para la elabo-
racion de las entidades sometidas al control de la CNV para los ejercicios econémicos que culminen el 31 de diciembre de 2010
o fecha de cierre inmediata posterior, en el caso de Sivensa hasta el 30 de septiembre de 2011. La mencionada resolucion de la
CNV también establece la posibilidad de adopcion de manera anticipada de las NICy las NIIF, previo cumplimiento por parte de
las sociedades de ciertos requisitos establecidos por la CNV.

a) Diferencias entre las bases de presentacion y las VEN-NIF

Existen diferencias importantes entre las Normas de la CNV y las VEN-NIF, marco contable aplicable a las compafiias que no
se encuentran reguladas por la CNV o cualquier otro ente regulador. En el caso de la Compania, dichas diferencias son princi-
palmente las que se detallan a continuacion:
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Preparacion de estados financieros segtn las Normas de la CNV

Los estados financieros de las entidades sometidas al control de la CNV deben presentar estados financieros basicos actuali-
zados por los efectos de la inflacién segun lo establecido en la DPC 10; esta norma establece que es aplicable a todas las entida-
des de cualquier naturaleza y ramo, con o sin fines de lucro, incluyendo aquellas en periodo preoperacional y en general todas
aquellas domiciliadas en el pais que presentan informacién financiera individual o consolidada. Segun la Norma Internacional
de Contabilidad N° 29 (NIC 29) “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”, se establece que la misma sera de
aplicacién a los estados financieros individuales, asi como a los estados financieros consolidados de una entidad cuya moneda
funcional sea la moneda correspondiente a una economia hiperinflacionaria, la cual, segun la NIC 29, entre otros aspectos
considera que viene dada cuando la tasa acumulada de inflacion en tres afos se aproxima o sobrepasa el 100%. En el caso de
la Compania, la gerencia ha determinado que la moneda funcional de algunas filiales, incluyendo las empresas en proceso de
“nacionalizacion”, es el délar estadounidense. Bajo la DPC 10y, por lo tanto, las Normas de la CNV, los estados financieros de
dichas empresas venezolanas deben ser presentados en bolivares y ajustados por la inflacion en Venezuela, mientras que bajo
la NIC 29 dichos estados financieros deben ser preparados en su moneda funcional y posteriormente convertidos a bolivares
bajo la metodologia establecida en dicho marco contable.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

La Publicacién Técnica N° 13 (PT-13) “Tasa de cambio vigente al cierre del ejercicio para convertir o traducir partidas en
moneda extranjera” aplicable a las Normas de la CNV, establece que las transacciones y saldos en moneda extranjera se presen-
tan a la tasa de cambio oficial vigente indicada por el Banco Central de Venezuela (BCV). Segun las VEN-NIF y para fines de
aplicacién del parrafo 26 de la NIC 21 “Efectos de las variaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera”, en Venezuela
s6lo existe un tipo de cambio que es el indicado por el BCV. Asimismo, en el caso de que una entidad mantenga una posicion
monetaria neta pasiva en moneda extranjera para la cual no exista una expectativa razonable de que el Estado suministrara las
divisas al tipo de cambio oficial, segun las VEN-NIF dichos saldos se valoraran en funcion a la mejor estimacion de la expectativa
de los flujos de bolivares que a la fecha de la transaccion o de los estados financieros habrian de erogarse para extinguir las
obligaciones, utilizando mecanismos de intercambio o pago legalmente permitidos por el Estado o las leyes de la Republica
Bolivariana de Venezuela.

Resultado por tenencia de activos no monetarios (RETANM) y revaluacién de activos fijos

Las Normas de la CNV, la DPC 10y la Publicacién Técnica N° 17 “Valor de uso y pérdida permanente en el valor de los activos
a largo plazo”, reconocen la existencia de un RETANM deudor en el patrimonio, siempre y cuando no existan indicadores de
deterioro del activo fijoy, por lo tanto, el valor recuperable del activo fijo (valor de uso) exceda al valor corriente y al costo actua-
lizado del activo fijo. Segun las VEN-NIF, la Norma Internacional de Contabilidad N° 16 “Propiedades, planta y equipos” (NIC 16)
establece que cuando se reduce el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacién, tal disminucion se
reconocerd en los resultados del periodo en la porcién en que exceda al superavit por revaluacién reconocido previamente en
relacion con el mismo activo; en la medida en que tal disminucién no exceda de la mencionada cuenta de superavit por reva-
luacion, el deterioro se reconocerd en la cuenta de patrimonio.

Por otra parte, las VEN-NIF se basan en gran medida en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con
excepcion principalmente de algunos criterios relacionados con el ajuste por inflacion y con la valuacién de activos en moneda
extranjera.

b) La contabilidad en inflacion

Las normas contables de la CNV establecen que los estados financieros actualizados por los efectos de la inflacion deben
presentarse de conformidad con la DPC 10, revisada e integrada.

La Compania utiliza, a fines de la presentacion de sus estados financieros consolidados actualizados por los efectos de la
inflacion, el método Mixto contemplado en las normas contables establecidas por la CNV.

La elaboracion de los estados financieros por el método Mixto consiste en actualizar los estados financieros en funcién de
los cambios del Nivel General de Precios (NGP), de acuerdo con el Indice de Precios al Consumidor (IPC) del Area Metropolitana
de Caracas, publicado por el BCV 'y, posteriormente, actualizar sus activos no monetarios, propiedades, plantas y equipos (acti-
vos fijos), con base en valores corrientes determinados por tasadores independientes (Nota 2-g). Los valores corrientes pueden
diferir de los costos histéricos actualizados por el NGP, ya que los primeros representan precios especificos y los segundos se
calculan por indices promedios de precios generales que indican la pérdida del poder adquisitivo del bolivar. La cuenta de
patrimonio “Resultado por tenencia de activos no monetarios (RETANM)” se presenta como contrapartida de la diferencia entre
los valores de los activos fijos segtin el método del NGP y el método Mixto.

El porcentaje de inflacion correspondiente a los afios finalizados el 30 de septiembre de 2009 y 2008, de acuerdo con el IPC
publicado por el BCV, fue de 28,9% y 36,05%, respectivamente.

Los estados financieros consolidados del 2008 estan expresados en bolivares constantes al 30 de septiembre de 2009, para
que la comparacion sea en moneda del mismo poder adquisitivo. A continuacion se presenta un resumen de la metodologia
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utilizada en relacién con la actualizacién por los efectos de la inflacién de los estados financieros consolidados:

Activos no monetarios

Estos componentes (inventarios, propiedades, plantas y equipos, inversiones y cargos diferidos) han sido actualizados,
multiplicdndolos por un factor resultante de dividir el IPC al 30 de septiembre de 2009 entre el IPC a la fecha de adquisicion u
origen de cada uno de ellos. Posteriormente, las propiedades, plantas y equipos se ajustan con base en sus valores corrientes
de mercado, Nota 2-g.

Activos y pasivos monetarios y beneficio (pérdida) por posicion monetaria

Los activos y pasivos monetarios, incluyendo montos en moneda extranjera, estan presentados en términos de poder
adquisitivo al 30 de septiembre de 2009. El beneficio (pérdida) por posicion monetaria representa la ganancia o pérdida que
se obtiene de mantener una posicidn monetaria neta pasiva o activa en un periodo inflacionario; dicho beneficio (pérdida) por
posicién monetaria se incluye formando parte del beneficio (costo) integral de financiamiento.

Capital social, monto en exceso del valor par de las acciones y utilidades no distribuidas

Estos componentes del patrimonio han sido actualizados, multiplicindolos por el factor de inflacion obtenido desde su
fecha de origen hasta el 30 de septiembre de 2009. Los efectos de revaluaciones realizadas sobre el costo histérico de las
propiedades, plantas y equipos, incluidos en el patrimonio, fueron eliminados como parte del proceso de elaboracion de los
estados financieros consolidados actualizados por los efectos de la inflacién.

Resultados

Todos los rubros del estado consolidado de resultados han sido actualizados con base en la fecha en la que se devengaron o
causaron, con excepcién de aquéllos asociados con partidas no monetarias (costo de ventas, gasto por depreciacién, amortiza-
cién de cargos diferidos y resultados por venta y desincorporacion de activo fijo e inversiones), los cuales han sido actualizados
en bolivares de poder adquisitivo al cierre contable, en funcién de la fecha de origen de estas partidas. Posteriormente, la
depreciacion ha sido ajustada con base en los valores corrientes de mercado de los activos fijos

¢) Uso de estimaciones en la preparacion de estados financieros consolidados

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con principios de contabilidad de aceptacién gene-
ral requiere el uso de ciertos estimados contables. Asimismo, requiere que la gerencia utilice su juicio en el proceso de aplica-
cién de las politicas contables de la Compafriia y que realice estimaciones que pueden afectar las cifras de activos y pasivos, la
divulgacion de los activos y pasivos contingentes, y los montos de ingresos y gastos registrados durante el afo respectivo. Los
resultados reales finales pueden variar en comparacion con las citadas estimaciones. Las areas que involucran un alto grado de
juicio o complejidad, o aquellas areas en las cuales las premisas o estimados de la gerencia son significativos para los estados
financieros consolidados, estan explicadas en los literales g), h), m), t), u) y w) de esta nota.

d) Consolidacion

Compainias filiales

Filiales son todas las companias o entidades en las cuales la Compariia tiene mas del 50% de participacion accionaria directa
o indirecta, o tenga poder para dirigir las politicas financieras y de operacion. Las cuentas de las compaiiias filiales son presen-
tadas con base consolidada desde el momento en que se adquiere el control gerencial.

El incremento en la participacion en una filial es contabilizado en la fecha de adquisicion. La diferencia entre el costo de
adquisicion y el valor segun libros de los activos netos de la filial a la fecha de la adquisicion se registra como una plusvalia o
minusvalia, luego de evaluarse los activos netos adquiridos.

Cuando la Compania adquiere participaciones de un interés minoritario, la diferencia entre el exceso entre el valor en libros
del patrimonio adquirido y el monto pagado para su adquisicion se presenta en el patrimonio en la cuenta “Diferencia entre el
valor razonable y el costo de acciones de filial”.

La Compania pierde el control cuando carece de poder para dirigir las politicas financieras y de operacion de la filial o
afiliada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. La pérdida del control puede ir, 0 no, acompanada de un cambio en
los niveles absolutos o relativos de propiedad.

Los estados financieros de filiales vendidas o sobre las cuales se ha perdido el control, son consolidados hasta la fecha en
que efectivamente son transferidos los derechos asociados a la posesion de las acciones o cuando la matriz deja de controlar a
lafilial. Los resultados de filiales vendidas o sobre las cuales se ha perdido el control, se presentan en el estado consolidado de
resultados bajo la denominacién de utilidad (pérdida) neta de operacién discontinua, Notas 1y 20.

Con base en las consideraciones anteriores y de conformidad con lo establecido en la NIC 27 “Estados financieros consoli-
dados y separados”, la Compafria consolidé los activos, pasivos y resultados de las empresas en proceso de “nacionalizacién”
Venprecar y Orinoco Iron hasta el 30 de junio de 2009, fecha de corte contable mas cercano a la fecha del Decreto que otorga
el control operativo de las empresas al Estado Venezolano (Notas 1y 20), y presenté sus inversiones en estas empresas como
un activo financiero disponible para la venta basado en lo establecido en el parrafo 11 de la NIC 32 “Instrumentos financieros:
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Presentacién”. La gerencia considera que no se cumplen con los requerimientos necesarios para ser presentados en otra cate-
goria descrita en la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoraciéon” debido a que esta clasificaciéon es la mas
apropiada para la contabilizacién de disposiciones involuntarias de activos. El valor segun libros de la inversion en Venprecar y
Orinoco Iron al 30 de junio de 2009 (fecha en que las empresas dejan de ser filiales) se considerd como el costo a efectos de la
medicion inicial de la inversion de acuerdo con la NIC 39, las diferencias entre el valor en libros de Venprecar y Orinoco Iron y su
valor razonable a cada fecha de reporte se reconocen directamente en el patrimonio. El balance general al 30 de septiembre
de 2008 incluye las cuentas de las entonces filiales Venprecar y Orinoco Iron.

Combinaciones de negocios bajo control comun

Por constituir una combinacién de negocios entre filiales bajo control comun, la fusidn entre las entonces filiales Venprecar
y Orinoco Iron, C.A., ocurrida en el 2005, se registré por el método de entidad econdmica, el cual considera los valores seguin
libros de las filiales a la fecha de la transaccién. Los efectos netos de la modificacion en la participacién en dichas empresas
fueron registrados directamente en la cuenta de patrimonio “Efecto neto de combinacién (fusién) de filiales”, la cual muestra
la diferencia entre los valores en libros de los activos netos entregados y los activos netos recibidos en la combinacién. Igual-
mente, el incremento en la participacion accionaria en la filial IBH de Venezuela, C.A. se registr6 a los valores en libros de los
activos netos a la fecha de la adquisicion por tratarse de transacciones con intereses minoritarios; la diferencia entre el valor
segun libros y el costo de adquisicién se presenta directamente en la cuenta de patrimonio “Diferencia entre el valor razonable
y el costo de acciones de filial”, Notas 10 y 16.

Transacciones e intereses minoritarios

Los intereses minoritarios representan los intereses de terceros en los resultados y en el patrimonio de las filiales parcial-
mente poseidas. Las transacciones comerciales realizadas con accionistas minoritarios son en condiciones similares a terceros
y no son eliminadas a efectos de consolidacién.

Las transacciones, saldos y ganancias realizadas en operaciones con compafias filiales se eliminan en la consolidacién.

Las politicas contables de las filiales son consistentes con las politicas adoptadas por la Compafiia.

e) Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales estan registradas al valor indicado en la factura, el cual se aproxima a su valor razonable.
El importe en libros de las cuentas por cobrar comerciales es reducido hasta su importe recuperable estimado, a través de la
provision para cuentas de cobro dudoso. La Compaiia estima una provision para cuentas de cobro dudoso con base en una
revision de todos los saldos por cobrar a la fecha de cierre del ejercicio econémico y el monto del afo determinado es incluido
en los resultados consolidados del aflo. Son indicadores de deterioro de las cuentas por cobrar: i) las dificultades financieras
significativas del deudor, ii) la existencia de probabilidad de quiebra y la reestructuracién financiera del deudor y; iii) el incum-
plimiento o morosidad de pagos. Las cuentas incobrables son castigadas al momento de ser identificadas. Los cobros poste-
riores de saldos previamente castigados son registrados directamente en el estado consolidado de resultados.

f) Inventarios

Los inventarios estan valorados al menor entre el costo actualizado y el valor neto de realizacion. Los costos de productos
terminados, productos en proceso y materias primas se determinan por el método del costo promedio. El costo de los produc-
tos terminados y productos en proceso incluye materias primas, mano de obra directa y otros costos directos de produccion
y excluye los costos financieros. El valor neto de realizacion es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio
menos los gastos de venta.

g) Propiedades, plantas y equipos

Al 30 de septiembre de 2009 los edificios, maquinarias y equipos, y terrenos de las operaciones continuas se registran a
valores determinados segun avaluos realizados por tasadores independientes en el 2009. Los avaltios del 2006 y 2007 fueron
actualizados hasta el 30 de septiembre de 2008 utilizando indices especificos; en el caso de activos importados, la actualizacién
se hace aplicando la tasa de cambio oficial. Los valores de los avaltios representan los valores de reposicion depreciados de
los activos. La diferencia entre el costo histérico actualizado y los valores corrientes se incluye directamente en una cuenta de
patrimonio denominada “Resultado por tenencia de activos no monetarios (RETANM)”. El resto de las propiedades, plantas y
equipos esta presentado al costo histérico actualizado.

La diferencia entre la depreciacion a valores corrientes y la basada en los costos actualizados es transferida de la cuenta de
“RETANM" a la cuenta de “Utilidades no distribuidas disponibles”.

Los costos histéricos actualizados incluyen gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion de los activos. Las
adiciones, renovaciones y mejoras se registran en el costo del activo sélo si es probable que se obtengan los beneficios econé-
micos futuros esperados y que dichos beneficios puedan ser medidos fiablemente. El valor neto en libros de las partes reempla-
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zadas es desincorporado. Otras reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados consolidados del aio en que se
incurren. Los costos de los intereses de préstamos para financiar la construccién de propiedades, plantas y equipos, durante el
tiempo requerido para completar y preparar el activo para su uso programado, son capitalizados sélo en la porcién que excede
la inflacion; el resto de los intereses se reconoce como gastos del afo en que se incurran.

La depreciacion se calcula con base en el método de linea recta, segun la vida util estimada de los activos, excepto por las
plantas de las empresas en proceso de “nacionalizacion” Venprecar y Orinoco Iron y una planta de la filial Sidetur, en las cuales
la depreciacion se calcula en funcién de las unidades producidas. En el caso de los activos revaluados, la vida util utilizada es la
determinada en los avaluios. A continuacién se detallan las vidas utiles estimadas de los activos:

Ahos
Edificios \ 10 a 44
Maquinarias y equipos \ 7a35
Herramientas \ 5a10
Equipo de transporte \ 5a10
Mobiliario y enseres \ 3a5

Los terrenos no se deprecian.

El valor residual de los activos y sus vidas Utiles son revisados y ajustados a la fecha de cada balance general en caso de requerirse.

Las ganancias y pérdidas en ventas de activos fijos se determinan comparando el monto de los flujos recibidos con el valor
en libros de los activos vendidos a la fecha de la transaccion, y se registran en los resultados del aflo. Cuando los activos fijos
presentados a valores corrientes son vendidos, los montos incluidos en la cuenta patrimonial “RETANM” son transferidos a la
cuenta de “Utilidades no distribuidas disponibles”.

h) Reconocimiento de la pérdida del valor o deterioro de activos de larga vida

La Compania evalla el posible deterioro en el valor de los activos de larga vida usados en sus operaciones, cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor registrado de un activo puede no ser recuperable. El valor recuperable de un
activo es el mayor entre el valor razonable, menos el costo de venderlo y su valor de uso. El valor de uso es el valor presente de
las proyecciones de flujo de caja futuros descontados que se estima genere el uso de los activos o su desincorporacién. En los
casos que las proyecciones de flujos de caja descontados no sean suficientes para recuperar el valor de los activos registrados,
éstos se ajustan a su valor recuperable. Para efectos del deterioro, los activos se agrupan en el menor de los niveles para los
cuales existen flujos de caja identificables en forma separada (unidades generadoras de efectivo).

La gerencia de la Compania considera que al 30 de septiembre de 2009y 2008, de conformidad con los principios contables
aplicables, no existe un deterioro en el valor segun libros de sus activos de larga vida. Adicionalmente, la gerencia considera
que cambios en sus estimados de flujos de caja futuros o valores razonables debido a cambios imprevistos en las premisas
de negocio que no estan bajo su control, podrian afectar positiva o negativamente la estimacion del valor recuperable de los
activos a largo plazo.

i) Inversiones

Las inversiones se clasifican al momento de su adquisicion, de acuerdo con la intencién para la cual fueron adquiridas, en
inversiones en titulos valores negociables, mantenidas hasta el vencimiento, o disponibles para la venta.

Las inversiones adquiridas principalmente con la intencién de venderlas en el corto plazo son clasificadas como inversiones
negociables. Dichas inversiones son contabilizadas al costo en la fecha de adquisicion y posteriormente se presentan al valor
razonable de mercado. Las variaciones entre el valor razonable y el costo de adquisicidn se presentan en los resultados, en el
periodo en el que son identificadas.

Las inversiones que tienen fecha de vencimiento establecida y en relacién con las cuales la gerencia tiene la intencion y
la capacidad de mantenerlas hasta su vencimiento, son clasificadas como mantenidas hasta el vencimiento. Cuando existe
evidencia de que el valor de la inversion mantenida hasta el vencimiento se ha deteriorado, el efecto determinado se registra
en los resultados consolidados.

Las inversiones cuya intencién es mantenerlas por un periodo indefinido de tiempo o no han sido clasificadas en alguna de
las categorias anteriores son designadas como disponibles para la venta. Dichas inversiones son contabilizadas al costo en la
fecha de adquisicion y posteriormente se presentan al valor razonable. Las ganancias o pérdidas no realizadas, por variaciones
entre el valor razonable y el costo de adquisicion, se incluyen en el patrimonio.

De conformidad con lo establecido en el parrafo 46 de la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién”,
los valores razonables de las inversiones en instrumentos de patrimonio con un precio de mercado cotizado se determinan con
base en los valores de mercado de las acciones a la fecha de presentacion de los estados financieros, las inversiones en instru-
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mentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no pueda
ser valorado con fiabilidad, se valoran al costo. Cuando las inversiones disponibles para la venta son vendidas o se determina
una disminucion de valor de las mismas como no temporal, el efecto patrimonial acumulado es registrado en el estado conso-
lidado de resultados.

La transferencia de una inversion se considera como un intercambio de activos cuando la Compafiia transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de dicho activo financiero. Cuando la Compaiiia realiza un intercam-
bio de inversiones reconoce en los resultados del aiio los efectos de dicha transaccién y en el balance general el activo recibido
a su valor razonable a esa fecha.

La Compania evalta a cada fecha del balance general si existe evidencia objetiva de pérdida de valor de una inversion o
grupo de inversiones.

j) Préstamos

Los préstamos bancarios son reconocidos inicialmente al valor razonable; posteriormente, debido a que causan intereses a
tasas de mercado, son presentados al costo amortizado.

Los costos incurridos en la contrataciéon de deuda se presentan netos del pasivo correspondiente y se amortizan en el plazo
de la deuda, utilizando el método del interés efectivo, Notas 10, 11y 15.

La modificacion de las condiciones del préstamo es evaluada para determinar los efectos en la contabilizacién del préstamo
y de los correspondientes costos incurridos en la modificacion. Sila modificacion de las condiciones se contabiliza como una
cancelacién, todos los costos o comisiones en los que se haya incurrido se reconocen como parte de la ganancia o pérdida por
dicha cancelacion. Sila modificacién no se contabiliza como una cancelacién, todos los costos o comisiones incurridos son
ajustados al valor en libros del pasivo, que se amortizardn en el plazo del préstamo, Notas 10y 15.

La Compania reconoce en los estados financieros consolidados compensaciones de deudas financieras con activos financie-
ros cuando las mismas estan permitidas en los contratos existentes y cumplen con las condiciones establecidas en los principios
contables correspondientes.

Los préstamos con vencimiento menor a un afno son clasificados como pasivo circulante, a menos que la Compaiiia tenga un
derecho incondicional para diferir su cancelacion en un periodo mayor a los 12 meses siguientes a partir de la fecha del balance
(Nota 11). Todos los demas préstamos son clasificados como pasivo a largo plazo.

k) Acumulacién para indemnizaciones laborales

Indemnizaciones laborales

Las indemnizaciones laborales se calculan y se registran con base en lo causado, de acuerdo con la legislacion laboral en
Venezuela (Ley Organica del Trabajo y su Reforma). Las indemnizaciones laborales de los trabajadores son registradas en la
contabilidad de la Compafiia. De acuerdo con la Ley Organica del Trabajo y el Contrato Colectivo vigente, el trabajador tiene
derecho a una indemnizacion equivalente a un minimo de 5 dias de salario por mes hasta un total de 90 dias por afo de servi-
cio, sin ajustes retroactivos. Las indemnizaciones laborales se consideran como una obligacion a partir de 3 meses de servicio
ininterrumpido y se acumulan con base en lo causado.

Utilidades y bonificaciones

La Ley Organica del Trabajo establece una bonificacion para los trabajadores por un monto anual equivalente al 15% de la
utilidad de la Compafiia antes de impuesto, sujeto a un pago minimo de 15 dias de salario y un pago maximo de 120 dias. La
Compania paga un bono por concepto de utilidades de 120 dias de salario y reconoce una provision por este concepto cuando
tiene una obligacion presente, legal o implicita, de hacer dichos pagos como consecuencia de sucesos ocurridos en el pasado.

Vacaciones al personal

La Compania, de acuerdo con lo establecido en sus convenciones colectivas de trabajo, concede vacaciones a sus trabaja-
dores que se ajustan o exceden los minimos legales, manteniendo las acumulaciones correspondientes con base en lo causado.

Planes de pensiones u otros beneficios distintos de jubilacién o post retiro

La Compania no posee un plan de pensiones u otros programas de beneficios post retiro para su personal, ni otorga bene-
ficios basados en opciones de compra sobre sus acciones.

1) Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente son presentadas al costo amorti-
zado usando el método de interés efectivo.

m) Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado; es
probable que la Compafiia tenga una salida de recursos econémicos para cancelar la obligacién; y puede hacerse una estima-
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cién razonable del monto de la obligacion. El importe de la provisidn es el valor actual de los desembolsos que se espera sean
necesarios para cancelar la obligacidon. No se reconocen provisiones para pérdidas operativas futuras.

Cuando existe un gran nimero de obligaciones similares que individualmente no son significativas, la probabilidad de que
se produzca una salida de recursos para su cancelacién se determina considerando el tipo de obligacién en su conjunto y se
registra la provisién correspondiente.

n) Utilidad neta por accién

La utilidad neta por accidn se determina dividiendo la utilidad neta del afio entre el promedio ponderado de acciones en
circulacion. Este niUmero de acciones excluyen las acciones en tesoreria. La utilidad neta por accién basica y diluida es la misma
para todos los periodos presentados, ya que la Compafiia no tiene instrumentos potenciales dilutivos.

o) Capital social

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Al 30 de septiembre de 2009 y 2008, Sivensa no tiene acciones
preferentes.

Los costos relacionados a la emisién de nuevas acciones se presentan en el patrimonio como una reduccién del capital social.

Cuando Sivensa adquiere acciones propias (acciones en tesoreria), el monto pagado, incluyendo el monto en exceso al valor
nominal, es deducido del capital social hasta que las acciones sean canceladas. Cuando dichas acciones son posteriormente
canceladas, el monto atribuible en exceso es cargado a las cuentas de patrimonio “Monto en exceso del valor par de las accio-
nes”y “Actualizacién de capital social”.

p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los derechos por las ventas de los productos en el curso ordinario de las
actividades de la Compaiia y sus filiales. Los ingresos se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, después de la
eliminacion de las transacciones de ventas a empresas del Grupo. Los ingresos por ventas de productos y otro tipo de ingresos
son reconocidos como se detalla a continuacion:

Venta de productos

Las ventas de productos se registran cuando los productos vendidos por la Compania y sus filiales son despachados y acep-
tados por los clientes. Las ventas se presentan netas de bonificaciones por volumen y descuentos.

Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios de venta y otros servicios se registran sobre una base acumulada, cuando éstos son prestados y
aceptados por los clientes.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos en el periodo de tiempo del instrumento financiero, utilizando el método de
interés efectivo. Cuando un instrumento financiero presenta deterioro, la Compafia reduce su valor en libros a su valor recupe-
rable mediante la estimacion de los flujos de caja descontados a la tasa de interés efectiva original del instrumento, registrando
el efecto en los resultados del afo correspondiente.

Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos son reconocidos en el momento en que éstos son decretados, debido a que la Compania
adquiere el derecho a recibir el pago por este concepto.

q) Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen en los resultados consolidados en la medida en que se causan. Para fines de presentacion, se
considera que ciertos gastos de ventas, principalmente fletes y seguros sobre exportaciones, son parte integral del costo de ventas.

r) Efectivo y sus equivalentes

El efectivo y sus equivalentes incluyen el efectivo en caja y bancos, colocaciones a corto plazo y sobregiros bancarios. Para
propdsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, la Comparia considera como equivalentes de efectivo todas aquellas
inversiones altamente liquidas con vencimiento original igual o inferior a 3 meses y los sobregiros bancarios exigibles en cual-
quier momento por parte del banco que forman parte integrante de la gestion de efectivo de la Compania. Los sobregiros
bancarios se presentan dentro del pasivo circulante, formando parte del rubro de “Préstamos bancarios a corto plazo”.

s) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio vigente a la fecha de la operacién. Los saldos en
moneda extranjera al 30 de septiembre de 2009 y 2008, constituidos principalmente por délares estadounidenses, se presen-
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tan a la tasa de cambio oficial de Bs 2,15/US$1 (Nota 17). Las ganancias o pérdidas en cambio por las fluctuaciones cambiarias
de monedas distintas al délar estadounidense se incluyen en los resultados del afo.

Para fines de consolidacidn, las diferencias en cambio originadas de la traduccién de las inversiones netas en operaciones
extranjeras, los préstamos y otros instrumentos financieros de cobertura que pudieran existir sobre dichas inversiones, son
registradas en el patrimonio. Cuando una operacion extranjera es vendida o realizada total o parcialmente, las diferencias en
cambio que fueron previamente registradas en el patrimonio son reconocidas en el estado consolidado de resultados como
parte de la ganancia o pérdida en venta.

t) Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor segun libros del efectivo y sus equivalentes, cuentas por cobrar comerciales netas de provisién, inversiones y cuen-
tas por pagar a proveedores se aproxima a sus valores razonables de mercado, debido a que estos instrumentos tienen venci-
mientos a corto plazo. Debido a que la mayoria de los préstamos y otras obligaciones financieras y comerciales de la Compaiiia
tienen intereses susceptibles a variaciones del mercado, la gerencia de la Compania considera que los valores segun libros se
aproximan al valor razonable de mercado.

u) Instrumentos derivados y actividades de cobertura

Los instrumentos financieros, incluyendo derivados, son contabilizados en el balance general como parte del activo o
pasivo a su correspondiente valor de mercado. La Compania reconoce las transacciones con instrumentos financieros en la
fecha de negociacion.

La Compaiiia no realiza operaciones de cobertura (“hedging”) y no ha identificado instrumentos calificables como derivados.

v) Informacion por segmentos

Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones destinados a producir bienes que estan sujetos a riesgo y rendi-
miento que son diferentes de otros segmentos de negocio. La Compaiiia considera que al 30 de septiembre de 2009 posee un
segmento operativo (siderdrgico) y sus operaciones de manufactura se ejecutan basicamente en un sélo pais (Venezuela), Nota 1.

w) Impuesto sobre la renta del afo y diferido

Elimpuesto sobre la renta del afio es determinado con base en las leyes de impuesto sobre la renta aplicables a la fecha del
balance general en los paises en los cuales la Comparia opera y genera ingresos gravables. La gerencia de la Companiia evalta
periddicamente las posiciones tomadas para la determinacién del impuesto sobre la renta del afio con respecto a aquellas
situaciones en las cuales las leyes y regulaciones estén sujetas a interpretacion y registra las provisiones correspondientes sobre
la base de los montos esperados a ser pagados.

La Companiia registra el impuesto sobre la renta con base en la Declaracion de Principios de Contabilidad N° 3 “Contabi-
lizacién del impuesto sobre la renta” (DPC 3 revisada) de acuerdo con el método del balance general. Bajo este método, el
impuesto sobre la renta diferido refleja el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro como resultado de:
a) “Diferencias temporales” por la aplicacion de tasas de impuesto estatutarias aplicables en afos futuros sobre las diferencias
entre los montos seguin los estados financieros y las bases fiscales de los activos y pasivos existentes y; b) créditos fiscales y
pérdidas fiscales trasladables. Adicionalmente, se reconoce el efecto sobre el impuesto diferido de variaciones en las tasas
estatutarias de impuesto o cambios inminentes en dichas tasas. Sivensa reconoce impuestos diferidos activos solamente si
la probabilidad de su recuperacién va mas alla de cualquier duda razonable. Cuando es improbable que el impuesto diferido
activo, o parte de él, sea realizado, dicho activo no es reconocido.

Para los fines de los estados financieros consolidados de acuerdo con las normas establecidas por la CNV, se reconoce un
impuesto diferido en el balance general (activo o pasivo) adicional en cuanto a la aplicacion del método Mixto por la diferencia
entre el valor de los activos fijos determinados aplicando el método del NGP y el método Mixto contra la cuenta de patrimonio
“Resultado por tenencia de activos no monetarios (RETANM)”.

La Compaiiia no reconoce el impuesto sobre la renta diferido pasivo por las diferencias temporales imponibles asociadas
con inversiones en filiales y afiliadas, cuando: a) la Compania es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia
temporal y b) es probable que la diferencia temporal no se revierta en un futuro previsible. Cuando la Compafiia no controla
el momento de la reversion de la diferencia temporal de sus inversiones o es probable que estas diferencias se reviertan en el
corto plazo, se registra el impuesto diferido pasivo por las diferencias temporales imponibles contra las cuentas de patrimonio
respectivas que dieron origen a la inversion.

x) Estados financieros consolidados expresados en bolivares nominales
Se presentan los estados financieros consolidados expresados en bolivares nominales para fines de analisis adicional a los
estados financieros consolidados, los cuales constituyen la base para la elaboracién de los estados financieros consolidados
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actualizados por los efectos de la inflacion (Nota 23). Dichos estados financieros consolidados constituyen una presentacién
diferente a principios de contabilidad de aceptacién general en Venezuela, debido a que no estan ajustados para reconocer los
efectos de la inflacion y a que incluyen una revaluacion de activos fijos.

y) Reestructuracion de los estados financieros consolidados

Hasta el 2008 las existencias de suministros se presentaban formando parte de los inventarios y se registraban en el costo de
ventas en la medida en que eran usados. A partir del 2009, la Compafiia registra directamente en el costo de ventas las compras
de suministros adquiridos durante el afo.

Los estados financieros consolidados al 30 de septiembre de 2008 fueron reestructurados para fines comparativos. A conti-
nuacion se comparan los principales datos financieros reestructurados con los datos previamente reportados en los estados
financieros consolidados para el aiio finalizado el 30 de septiembre de 2008:

(Miles de bolivares constantes Saldos Saldos previamente
al 30 de septiembre de 2009) reestructurados ‘ reportados
Inventarios 387.503 \ 428.379
Impuesto sobre la renta diferido activo 50.971 \ 37.073

Total activo 5.778.021 \ 5.804.999

Total patrimonio 3.116.463 \ 3.143.441
Utilidad neta 676.414 | 680.411

3. NATURALEZA Y ALCANCE DE LOS RIESGOS PROCEDENTES DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiiia estan expuestas a una variedad de riesgos financieros tales como: concentraciones de riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y los riesgos asociados a la volatilidad de variables econémicas, tales como el tipo de cambio, las
tasas de interés y el mercado.

Concentraciones de riesgo de crédito

Los instrumentos financieros expuestos a una concentracion de riesgo de crédito estan compuestos principalmente por
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar comerciales.

La gerencia de la Compaiia administra el efectivo y los equivalentes de efectivo tomando en cuenta en primer lugar la soli-
dez de las instituciones financieras y en segundo lugar los rendimientos obtenidos. Con el objetivo de mantener un alto nivel
de liquidez, las colocaciones estan a la vista o a plazos que no suelen ser mayores de 90 dias.

Al 30 de septiembre de 2009 y 2008, el efectivo y sus equivalentes estan colocados en bancos e instituciones financieras
nacionales y del exterior, Notas 5y 17.

En el 2008, las cuentas por cobrar comerciales de algunas filiales estaban concentradas en pocos clientes. Al 30 de septiem-
bre la clasificacion de los clientes de acuerdo con su experiencia de cobro es la siguiente:

Porcentaje sobre las
cuentas por cobrar

2009 2008
Clientes con excelente experiencia de pago 80,86 89,46
Cliente con buena experiencia de pago 19,14 10,54

La Compania evalta regularmente la situacion financiera de sus clientes; esta evaluacion se realiza mediante el analisis deta-
llado de los saldos vencidos y por vencer. Las cuentas que se consideran no recuperables son provisionadas en su totalidad.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia evallia constantemente sus requerimientos de fondos, con el fin de mantener niveles de disponibilidad de efec-
tivo acordes con los vencimientos de sus obligaciones operativas y financieras, incluyendo los dividendos decretados. Cuando
lo considera necesario, la gerencia de la Compafia utiliza su capacidad de crédito para el financiamiento de capital de trabajo e
inversiones. El nivel de deuda a corto plazo se evalta de acuerdo con la rotacion del capital de trabajo y el nivel de deuda a largo
plazo se evalia en funcién de la estimacion de la generacion de efectivo de las instalaciones industriales de la Compafiia.

Al 30 de septiembre de 2009 la Compafia tiene pasivos monetarios a corto plazo (principalmente obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, impuesto sobre la renta por pagar y otras) por Bs 338 millones; asimismo, existen activos
monetarios a corto plazo (principalmente efectivo y cuentas por cobrar, anticipos a proveedores e inventarios, entre otros) por
Bs 792 millones, que exceden el monto de los pasivos monetarios a corto plazo, antes sefalados.
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Riesgo en el tipo de cambio
Los instrumentos financieros expuestos al riesgo en el tipo de cambio al 30 de septiembre son los siguientes:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008

Activos en moneda local 489.933 \ 567.016
Activos en moneda extranjera 161.250 } 468.358
Pasivos en moneda local (608.553) \ (1.125.917)
Pasivos en moneda extranjera (288.100) \ (462.815)

Actualmente, la adquisicién de divisas en el pais esta limitada por un régimen de control de cambio, efectivo desde el 5 de
febrero de 2003. El Ejecutivo Nacional y el BCV fijan la tasa de cambio oficial, la cual desde marzo de 2005 es de Bs 2,145/US$1
para la compray Bs 2,15/US$1 para la venta, Nota 17.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio oficial publicada por el BCV al 30 de septiem-
bre de 2009 y 2008, la cual representa los valores a los cuales se espera realizar los activos y liquidar los pasivos. La geren-
cia de la Compania no realiza actividades de cobertura sobre los saldos de sus activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera.

Riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés

La Compafiia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en la tasa de interés. Los pasivos financieros en moneda local deven-
gan intereses a las tasas activas de mercado; algunos pasivos financieros en moneda extranjera mantienen intereses a tasa fija
y por lo tanto no estan sometidos al riesgo de fluctuacion de las tasas de mercado. A continuacién se presenta un resumen de
los pasivos financieros y sus tasas de interés al 30 de septiembre:

2009 2008
Tasa Tasa promedio Tasa Tasa promedio
efectiva de mercado efectiva de mercado

Pagarés bancarios y cartas de crédito

en moneda extranjera 4,78% \ 4,78% \ 12% \ 10,20%
Pagarés a corto plazo en moneda nacional 18,32% \ 20,49% \ 19% \ 22,31%
Bonos por pagar en moneda extranjera 10,00% \ 10,30% \ 10% \ 10,30%
Otros pasivos financieros Entre 18,63%y 20,23% | 20,49% | Entre 12,10%y 18,63% | 22,31%

La gerencia de la Compaiia evallia permanentemente el costo de sus pasivos financieros para obtener las mejores condicio-
nes de crédito. La gerencia no realiza actividades de cobertura sobre las tasas de interés de sus pasivos financieros.

Los bonos por pagar a tasa de interés fija y las otras obligaciones financieras a corto plazo a tasa de interés variable se aproxi-
man a su valor razonable de mercado.

Todos los pasivos financieros se presentan a su saldo por pagar.

Riesgo de mercado

La Compania esta expuesta al riesgo de fluctuacién de precio tanto de sus insumos como de sus productos finales. Al 30 de
septiembre de 2009 y 2008, la gerencia de la Compafiia no ha realizado operaciones de cobertura relacionadas con el costo de
sus materias primas ni con los precios de los productos que vende en los mercados locales e internacionales.

La Compania se encuentra expuesta al riesgo de fluctuacién en los precios de venta de sus productos, sin embargo los
precios de ciertos productos comercializados por la Compariia se encuentran actualmente regulados por el Ejecutivo Nacional
y sus cambios dependen principalmente de factores ajenos a la Compania.

El suministro de los principales insumos utilizados por la filial Sidetur, como las briquetas, son adquiridas a valores de
mercado, la chatarra utilizada en el proceso de manufactura se adquiere a través de la red de centros de acopio y es pagada
a valores de mercado, la electricidad y el gas utilizados en la produccién son provistos por companias poseidas por el Estado
Venezolano.

La Compania a través de sus operaciones continuas ha exportado el 4% y el 3% en el 2009 y 2008, respectivamente, de sus
ventas anuales, denominadas principalmente en ddlares estadounidenses, mientras que parte de sus costos y gastos estan
denominados en bolivares.
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4. CLASIFICACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las inversiones disponibles para la venta al 30 de septiembre de 2009 se detallan a continuacion:

Ganancia Pérdida Valor segun libros
(Miles de bolivares constantes no no (equivalente al valor
al 30 de septiembre de 2009) Costo realizada realizada de mercado)
Inversiones en acciones preferentes 47.350 \ - \ - \ 47.350
Inversiones en empresas en proceso de \ \ \
“nacionalizacién” 2.554.417 - - 2.554.417

Las inversiones disponibles para la venta al 30 de septiembre de 2008 se detallan a continuacion:

Ganancia Pérdida Valor segun libros
(Miles de bolivares constantes no no (equivalente al valor
al 30 de septiembre de 2009) Costo realizada realizada de mercado)
Inversiones en acciones preferentes 61.034 \ - \ - \ 61.034

Los activos y pasivos financieros registrados al costo amortizado al 30 de septiembre de 2009 se detallan a continuacion:

Ganancia
(Miles de bolivares constantes Costo (pérdida) Valor de
al 30 de septiembre de 2009) amortizado no realizada mercado
Colocaciones bancarias en bolivares 46.080 - 46.080
Colocaciones bancarias en ddlares estadounidenses 13.527 - 13.527
Inversiones negociables 21.680 - 21.680
Cuentas por cobrar comerciales y otras en bolivares 158.219 - 158.219
Cuentas por cobrar comerciales y otras en délares estadounidenses 8.600 - 8.600
Préstamos bancarios a corto plazo en bolivares 47.169 - 47.169
Préstamos bancarios a corto plazo en euros 12.444 = 12.444
Cuentas por pagar comerciales 132.057 - 132.057
Bonos por pagar 192.052 = 192.052

Los activos y pasivos financieros registrados al costo amortizado al 30 de septiembre de 2008 se detallan a continuacion:

Ganancia
(Miles de bolivares constantes Costo (pérdida) Valor de
al 30 de septiembre de 2009) amortizado no realizada mercado
Colocaciones bancarias en bolivares 19.335 - 19.335
Colocaciones bancarias en délares estadounidenses 16.326 - 16.326
Cuentas por cobrar comerciales y otras en bolivares 7.295 = 7.295
Cuentas por cobrar comerciales y otras en ddlares estadounidenses 155.461 - 155.461
Cartas de crédito en euros 15.420 - 15.420
Préstamos bancarios a corto plazo en bolivares 87.652 - 87.652
Cuentas por pagar comerciales 407.887 - 407.887
Bonos por pagar 260.603 - 260.603
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5. EFecTIVO Y sus EQUIVALENTES
El efectivo y sus equivalentes al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008

Efectivo en cajay bancos 290.327 \ 558.961

Colocaciones bancarias 59.607 \ 35.661
349.934 \ 594.622

Al 30 de septiembre de 2009 la tasa de interés de los depdsitos y colocaciones bancarias a corto plazo en moneda nacional
y moneda extranjera estd establecida entre el 3% y 19% (2,75% y 17% al 30 de septiembre de 2008), y las colocaciones tienen
vencimientos entre octubre y noviembre de 2009 (octubre y noviembre de 2008 en el 2008).

Al 30 de septiembre de 2009 existen US$7,6 millones que garantizan el pago de capital e intereses de los bonos por pagar
(US$7,6 millones en el 2008); asimismo, al 30 de septiembre de 2009 existen US$5,8 millones de colocaciones bancarias que
garantizan un pagaré contratado por la filial Sidetur, Notas 10y 11.

6. CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008
Comerciales (Nota 17) 112.433 162.756
Provisién para cuentas de cobro dudoso (1.069) (2.630)
111.364 160.126
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) y créditos fiscales de IVA(Nota 13) 31.628 142.790
Cuentas por cobrar (Draw Back) - -
Otras cuentas por cobrar 23.827 12.006
166.819 314.922

Al 30 de septiembre de 2008 las cuentas por cobrar comerciales de las entonces filiales de IBH estaban concentradas en
pocos clientes.

Al 30 de septiembre de 2009 y 2008, existen Bs 6,2 millones y Bs 52,6 millones (incluye Bs 41,2 millones de las operaciones
discontinuas), respectivamente, sujetos a reembolso por incentivos a la exportacién y reintegro de impuestos de importacién
(Draw Back) establecidos en la Ley de Aduanas de Venezuela. Como politica, la Compafia crea una provisién por la totalidad
de los montos registrados en libros y reconoce ingresos con base en lo efectivamente cobrado. Durante el 2009 se recibieron
pagos de Draw Back por Bs 2,6 millones; durante el 2008 no se recibieron pagos.

Las cuentas por cobrar comerciales que estan vencidas de acuerdo con las politicas de crédito de la Compaiia son evaluadas
a efectos de realizar el célculo de la provisidon para cuentas de cobro dudoso; el resumen de vencimientos al 30 de septiembre
se presenta a continuacion:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008
Vencimientos
No vencidas 91.541 149.910
30 a 60 dias 10.329 4417
61 a 90 dias 1.084 4.024
91 a 120 dias 3.730 2.484
Mas de 120 dias 5.749 1.921
112.433 162.756

Las cuentas por cobrar comerciales vencidas que no tienen historial reciente de pérdida y se espera seran recuperadas no
son provisionadas.
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Los movimientos en la provision para cuentas de cobro dudoso se resumen a continuacion:

Anos finalizados el

(Miles de bolivares constantes 30 de septiembre de

al 30 de septiembre de 2009) 2009 ‘ 2008
Saldo al inicio del afio 2.630 \ 3.136
Efecto de la inflacion (590) \ (831)
Provision (reverso) del afio cargado a los gastos de venta (971) \ 335
Castigos de cuentas realizados en el afio - \ _(109)
Saldo al final del afio 1.069 \ 2.630

Las cuentas por cobrar comerciales en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2009 y 2008 estdn representadas por
acreencias principalmente en délares estadounidenses, Nota 17.

7. INVENTARIOS
Los inventarios al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008
Productos terminados 28.825 132.031
Productos en proceso 66.214 43.674
Materia prima 80.596 185.918
Materiales en transito 6.893 28.351
Provisién de inventarios (1.180) (2.471)
181.348 387.503

Al 30 de septiembre de 2008 existian productos terminados por Bs 8 millones, los cuales se presentaron a sus valores netos
de realizacion.
Los movimientos en la provision de inventarios se resumen a continuacion:
Anos finalizados el

(Miles de bolivares constantes 30 de septiembre de
al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008
Saldo al inicio del afio 2.471 2.122
Provision (reverso) del afio cargado al costo de ventas (1.291) 1.273
Castigos de provisidn por obsolescencia __ = (924)
Saldo al final del afo 1.180 2471
8. PropPiEDADES, PLANTAS Y EQuIPOS
Las propiedades, plantas y equipos al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:
(Miles de bolivares constantes
al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008
Edificios 386.486 784.656
Maquinarias y equipos 1.111.257 5.115.246
Herramientas 30.729 30.731
Equipos de transporte 66.588 102.530
Mobiliario y enseres 46.749 69.825
1.641.809 6.102.988
Depreciacién acumulada (1.033.764) (2.273.277)
608.045 3.829.711
Terrenos y mejoras 385.891 390.945
Obras en construccién, maquinarias en transito y otros 9.261 29.552
1.003.197 4.250.208
Gasto de depreciacion del aflo de operacion continua, incluido principalmente en el
costo de ventas (incluye Bs 155 millones de la operacién discontinua en el 2008) 78.919 237.124
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El movimiento de las propiedades, plantas y equipos por los aios finalizados el 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

Obras en
construccion,
Edificios, magquinarias
(Miles de bolivares constantes maquinarias Equiposde Terrenos Mobiliario en transito
al 30 de septiembre de 2009) y equipos Herramientas transporte y mejoras Yy enseres y otros Total
Al 30 de septiembre
de 2009
Saldo neto inicial 3.783.495 2.395 23.559 390.945 20.262 29.552 4.250.208
Adiciones 1.372 - 919 - 65 18.175 20.531
Retiros, netos (274) - (1.210) (14.617) - (693) (16.794)
Reclasificaciones 18.156 - 2 (2) - (18.156) -
Activos reclasificados a inversién  (3.245.026) - (7.770) (61.428) (12.321) (19.617) | (3.346.162)
Cargos por depreciacion (71.961) 47) (4.813) - (2.098) - (78.919)
Revaluacién 103.340 - - 70.993 - - 174.333
Saldo neto al final 589.102 2.348 10.687 385.891 5.908 9.261 1.003.197
Al 30 de septiembre
de 2008
Saldo neto inicial 5.144.403 2.271 24938 444.307 21.31 41.938 5.679.168
Adiciones 67.674 143 9.173 19.367 2.753 121.404 220.514
Retiros, netos (74.820) - (871) (19.179) (131) - (95.001)
Reclasificaciones 131.735 - 222 4 1.829 (133.790) -
Cargos por depreciacion (221.702) (19) (9.903) - (5.500) - (237.124)
Revaluacién (1.263.795) __ = = (53.554) = = (1.317.349)
Saldo neto al final 3.783.495 2.395 23.559 390.945 20.262 29.552 4.250.208

Durante el 2008, para cumplir con los compromisos en materia ambiental, la filial Sidetur completé la construccion del
sistema de extracciéon de humo de su planta ubicada en la regién de Guayana; esta adecuacién de la planta significé una inver-
sion de US$26,3 millones (equivalentes a Bs 81 millones en valores constantes). En septiembre de 2009 la filial Sidetur recibié
del Ministerio del Poder Popular para el Ambiente la constancia de cumplimiento ambiental por haber concluido los proyectos
contemplados en el cronograma de adecuacién ambiental contraidos con el Estado Venezolano.

La aplicacién del método Mixto en el 2009 y 2008 originé una disminucién en los valores de los activos fijos y el patrimonio
consolidado, principalmente porque los avaltios se actualizan mediante la utilizacién de indices especificos (Nota 2-g). Al 30 de
septiembre de 2009 el valor de los edificios, maquinarias y equipos determinado por los tasadores independientes en el 2009
es de US$438 millones.

9. INVERSIONES
Las inversiones al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008

Negociables

Inversiones en titulos de deuda 21.680 -

Disponibles para la venta

En acciones preferentes 75.000 96.675

Provisiéon por deterioro (27.650) (35.641)
47.350 61.034

Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacion” (Notas 1y 20) 2.554.417 =

Inversiones negociables

En septiembre de 2009, la Compania adquirié titulos valores avalados por la Nacién y bonos PDVSA 2011, a un costo de
adquisicién de Bs 13,47 millones y cuya fecha de vencimiento es julio de 2011. Adicionalmente, adquirié papeles comerciales de
la Corporacion Digitel a un costo de Bs 6,91 millones y cuyo vencimiento es octubre de 2009. Ambas inversiones negociables
estan registradas a su valor razonable de mercado. Adicionalmente, la Comparia mantiene Certificados de Reintegro Tributario
por Bs 1,3 millones originados de los reintegros de Draw Back.
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Inversiones en acciones preferentes disponibles para la venta

En septiembre de 2008 Sidetur invirtié en 60 millones de acciones preferentes de una compariia naviera nacional, con valor
nominal de Bs 0,5 cada una. Estas acciones otorgan un dividendo garantizado, fijo y acumulativo equivalente al 4% anual,
pagadero semestralmente. Estas acciones no confieren derecho de voto en las asambleas de accionistas y no son computadas
a los fines del quérum correspondiente. Basado en la diferencia entre el rendimiento fijo de las acciones y los rendimientos de
mercado, la gerencia estimo, con base en una tasa de interés efectiva del 20,23%, en Bs 21,75 millones el valor presente de dicha
inversién; la diferencia entre el monto pagado y el valor presente de la inversién por Bs 10,6 millones se registré formando parte
de la cuenta “Pérdida neta en valoracion de inversiones” en el estado consolidado de resultados. De acuerdo con lo establecido
en la Ley Orgdnica de los Espacios Acuaticos, por esta adquisicién de acciones, a Sidetur le correspondié una rebaja de impuesto
sobre la renta equivalente al 75% del monto invertido.

En el 2007 Sidetur adquirié acciones preferentes de una compafiia naviera nacional. Las acciones corresponden a 4.500
millones de acciones, con valor nominal de Bs 0,01 cada una. Estas acciones otorgan un dividendo garantizado, fijo y acumu-
lativo equivalente al 4% anual, el cual es pagadero semestralmente. Estas acciones no otorgan derecho a voz, ni voto en las
asambleas. Basado en la diferencia entre el rendimiento fijo de las acciones y los rendimientos de mercado, la gerencia estimo,
con base en una tasa de interés efectiva del 18,63%, en Bs 25,6 millones el valor presente de dicha inversién. De acuerdo con lo
establecido en la Ley de Reactivacién de la Marina Mercante Nacional, por esta adquisicién de acciones, Sidetur tuvo una rebaja
de impuesto sobre la renta equivalente al 75% del monto invertido.

10. BoNos PoR PAGAR A LARGO PLAZO
Los bonos por pagar a largo plazo al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008
Bonos por pagar 196.188 266.744
Costos de emision de bonos (4.136) (6.141)
Monto neto de costos de emision 192.052 260.603
Porcién circulante (10.750) (13.857)
181.302 246.746

El movimiento de los bonos por pagar y préstamos bancarios a largo plazo por los afos finalizados al 30 de septiembre
comprenden lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) Sidetur IBH Total
Saldo al 30 de septiembre de 2007 439.226 1.368.022 1.807.248
Capitalizacion de intereses - 45.240 45.240
Efecto de la inflacion (105.482) (362.499) (467.981)
Pagos mediante ejecuciones de cuentas por cobrar - (874.959) (874.959)
Pagos en efectivo (73.950) - (73.950)
Amortizacion de gastos y comisiones asociados a la

contratacién de la deuda 809 31.410 32.219
Deuda por finiquito con BHP-Billiton - 83.141 83.141
Nuevo endeudamiento - 682.188 682.188
Capitalizacion de deuda en filial - (972.543) (972.543)
Saldo al 30 de septiembre de 2008 260.603 = 260.603
Efecto de la inflacion (58.429) - (58.429)
Pagos en efectivo (10.750) - (10.750)
Amortizacion de gastos y comisiones asociados a la

contratacién de la deuda 628 - 628
Saldo al 30 de septiembre de 2009 192.052 = 192.052
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Sidetur

a) Refinanciamiento de deuda a largo plazo reestructurada y emisiéon de bonos

Durante el 2006 Sidetur refinancié su deuda a largo plazo de mayo de 2002. Las transacciones efectuadas relacionadas con
dicho refinanciamiento se resumen a continuacion:

Contrato de emision de bonos

En febrero y abril de 2006, las Juntas Directivas de Sidetur y de su filial Sidetur Finance, B.V.,, respectivamente, autorizaron
una emision de bonos en el mercado internacional por US$100 millones, con vencimiento final en el 2016. La emision de bonos
se efectud el 3 de mayo de 2006 y en su colocacion se determind una tasa de interés fija del 10% anual. Los fondos obtenidos
se utilizaron en su totalidad para el refinanciamiento de la deuda a largo plazo descrita en esta nota.

Los principales términos y condiciones del contrato de emisién de bonos se resumen a continuacion:

a) Elmonto del capital e intereses de los bonos es pagadero en 32 cuotas trimestrales de US$1.250.000 cada una a partir de
abril de 2008 y el saldo final en un pago de US$60 millones en abril de 2016. La tasa de interés es del 10% anual, paga-
dero trimestralmente a partir de julio de 2006.

b) Sidetur garantiza incondicional e irrevocablemente el pago del capital e intereses de los bonos emitidos por su filial
Sidetur Finance, B.V.

¢) Elemisor podra redimir los bonos en su totalidad, pero no en partes, en cualquier momento a partir o después del 20 de
abril de 2011, a su opcion, por el monto total adeudado a esa fecha, a los precios de rescate que oscilan entre el 105% del
monto adeudado en el 2011 y hasta el 100% del monto adeudado a partir de abril de 2014.

d) El contrato de emision de bonos establece limitaciones usuales en cuanto a: i) ciertos pagos especificos, ii) ciertos
endeudamientos, iii) gravamenes sobre ciertos activos, iv) ventas de activos, v) transacciones de arrendamiento finan-
ciero, vi) fusiones, y vii) recompra de los bonos a los tenedores por parte del emisor y el garante.

Al 30 de septiembre de 2009 los estados financieros consolidados de Sivensa presentan el saldo de la deuda en moneda
extranjera de mayo de 2006 de US$91,2 millones (equivalentes a Bs 196,2 millones), neto de los costos de emision de Bs 4,1 millones.

Contrato de préstamo modificado y actualizado

En marzo de 2006 Sidetur recibio la aprobacién formal por parte de la Comisiéon de Administracién de Divisas (CADIVI), a su
solicitud de cambio de acreedor y la emisién del contrato de préstamo modificado y actualizado, presentada por Sidetur ante
dicho organismo en febrero de 2006, Nota 17.

En mayo de 2006 un banco extranjero adquirié cada uno de los préstamos de los acreedores que conformaban la deuda a
largo plazo de Sidetur y Sivensa (Contrato de préstamo modificado y actualizado). A la fecha de dicha transaccion, el monto
adeudado por Sidetur por concepto de la deuda a largo plazo era de US$113 millones.

Los principales términos y condiciones de dicho contrato de préstamo modificado y actualizado se resumen a continuacién:

a) Ladeuda es pagadera en los Tramos “A” y “B”, cuyos saldos iniciales fueron de US$100 millones y US$13 millones, respec-
tivamente. El Tramo “A” es pagadero en 32 cuotas trimestrales de US$1.250.000 cada una a partir del segundo trimestre
del afio fiscal 2008 y el saldo final en un pago de US$60 millones en el segundo trimestre del aiio fiscal 2016. El saldo del
Tramo “B” fue pagado a su vencimiento el 31 de mayo de 2006. La tasa de interés para el Tramo “A” es del 10,10% anual,
pagadero trimestralmente a partir de junio de 2006.

b) La ocurrencia de un evento de incumplimiento para propésitos del contrato de préstamo estard relacionada con la
ocurrencia de un evento de incumplimiento bajo el contrato de los bonos emitidos el 3 de mayo de 2006.

¢) Las garantias del préstamo estan constituidas por prendas sobre las cuentas por cobrar de exportacién de Sidetury la
cuenta bancaria de cobranza de las exportaciones, como compromiso contractual de las exportaciones para la cancela-
cion de la deuda.

d) Sidetur paga una comisidn por servicios de la deuda del Tramo “A”; el monto pagado durante el afo finalizado el 30 de
septiembre de 2009 fue de US$272.656, equivalentes a Bs 0,59 millones (US$310.625, equivalentes a Bs 0,86 millones en
valores constantes en el 2008).
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El 3 de mayo de 2006 Sidetur Finance B.V.y el nuevo acreedor del préstamo modificado y actualizado firmaron un contrato
de participacion sobre la deuda antes descrita, con las mismas condiciones y términos del contrato de deuda. El contrato de
participacién establece que Sidetur Finance B.V. no podra vender, asignar o transferir la participacidon a cualquier entidad o
persona. Los estados financieros consolidados al 30 de septiembre de 2009 y 2008 incluyen la compensacién del saldo del
préstamo modificado y actualizado adeudado por Sidetur con la referida participacién adquirida por su filial.

Al 30 de septiembre de 2009 los vencimientos de estas obligaciones se detallan a continuacion:

(Miles de bolivares constantes
al 30 de septiembre de 2009)

Anos
2010 10.750
2011 10.750
2012 10.750
2013 10.750
2014y siguientes 153.188
196.188
Costos de emision de bonos (4.136)
192.052

Durante el 2009 Sidetur pagd US$5 millones de capital. Asimismo, durante el 2009 se han causado intereses por el endeuda-
miento en moneda extranjera que suman US$9,5 millones (US$10 millones en el 2008), de los cuales se pagaron US$5,6 millones.

En relacion con el cambio de acreedor de la deuda a largo plazo reestructurada del 2002 y la emision del contrato de prés-
tamo modificado y actualizado por parte de Sidetur, en marzo de 2006 Sidetur recibié la aprobacién formal por parte de CADIVI
de la solicitud del cambio de acreedor y la emisién del contrato de préstamo modificado y actualizado, presentada por Sidetur
en febrero de 2006, en cuanto a la propuesta de cambio de acreedor y al registro original de la deuda ante dicho organismo,
Nota 17.

IBH

a) Antecedentes de deuda financiera en proceso de reestructuracion

Orinoco Iron recibié fondos por US$613 millones (“Senior Debt”) de conformidad con varias lineas de crédito para financiar
la construccion de la Planta Orinoco Iron. El 50% de esta deuda estaba garantizada por IBH y Venprecar.

Los prestamistas compartian un paquete de garantias comunes que comprendian lo siguiente:

(1) Garantias sobre todos los activos de Orinoco Iron (como prestatario) y Operaciones RDI (como fiador); (2) Garantias sobre
contratos de venta, construcciéon, suministros y polizas de seguro de Orinoco Iron, Operaciones RDI y Venprecar; (3) Garan-
tias sobre las acciones de IBH en el capital social de Orinoco Iron, Operaciones RDI, SVS International Steel Holdings (SVS
International) y Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A.; (4) Garantias sobre las acciones de SVS International
en el capital social de Siderurgica del Caroni “Sidecar”, S.A.; (5) Garantias sobre las acciones de Sidecar en el capital social de
Venprecar; (6) Hipoteca sobre el terreno y obras civiles propiedad de Venprecar; (7) Hipoteca sobre el fondo de comercio de
Venprecar; (8) Contratos de restricciones (ESCROW) sobre dos cuentas bancarias de Venprecar y; (9) Garantia incondicional de
Operaciones RDI.

En mayo de 2001 BHP-Billiton pagé a los bancos acreedores de Orinoco Iron US$314 millones, correspondientes a su cuota
parte (50%) de la deuda que garantizé. Este hecho convirtié a BHP-Billiton en acreedor de Orinoco Iron por el monto correspon-
diente a dicha porcién, convirtiéndose en una deuda subrogada a los mismos derechos de sus acreedores iniciales y subordi-
nada en pagos a los bancos acreedores. En noviembre de 2004 BHP-Billiton cedio estas acreencias a los bancos acreedores de
Orinoco Iron. Esta deuda formé parte del Acuerdo de finiquito (Settlement) con BHP-Billiton.

Durante el 2008 la deuda financiera en proceso de reestructuraciéon causo intereses por US$16,32 millones; el monto de
intereses causados con los bancos se calculé de acuerdo con lo establecido en los términos de los contratos de deuda originales
sobre una tasa entre el 11,25%y 5,38%, que incluyeron una tasa adicional de mora a partir de mayo de 2001 del 2%.

b) Pago de la deuda financiera en proceso de reestructuracion

En enero de 2008 los bancos acreedores de la deuda financiera en proceso de reestructuracién cedieron a otro banco del
exterior las acreencias que tenian a esa fecha en Venprecar. Este cambio de acreedor fue notificado a CADIVI. A partir de esa
fecha y hasta junio de 2008, en virtud de sus derechos como acreedor y producto del incremento en los precios de venta de las
briquetas, se inicio6 la ejecucion de las cuentas por cobrar originadas de las exportaciones de Venprecar y Orinoco Iron, S.C.S.
para el cobro de la deuda.
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En junio de 2008, después de realizar las ejecuciones antes mencionadas, el saldo remanente de la deuda financiera de
Venprecar de US$74,8 millones (equivalentes a Bs 207,5 millones) fue cedido a otro banco extranjero. Dicha cesion fue notificada
a CADIVI. Una vezrealizada la cesidn, Venprecar acordé con el acreedor de la deuda financiera novar las obligaciones derivadas
de la deuda, termindndose de esta forma todos los contratos de garantias de la deuda financiera en proceso de reestructuracion
y sustituyéndola por una nueva deuda denominada y pagadera en bolivares (Bs 207,5 millones). En julio de 2008 Venprecar
notificé que ya no mantenia deuda en moneda extranjera, derivada de la deuda financiera en proceso de reestructuracion.

El 25 de junio de 2008 el nuevo acreedor financiero decidio realizar un aumento de capital social en IBH de Venezuela, C.A. por
Bs 973 millones, que incluia el saldo remanente de la deuda financiera por Bs 207,5 millones y otros préstamos para financiamiento
de capital de trabajo que le habia otorgado durante el 2008 a Venprecar y Orinoco Iron por Bs 766 millones, en los cuales se incluia
el monto relacionado con el pago del finiquito de BHP-Billiton por US$30 millones. A su vez, IBH efectué aportes de cuentas por
cobrary otras acreencias por Bs 1.473 millones, manteniendo de esta forma las participaciones originales de ambas partes.

11. PréstAMOs BANCARIOS A CoRrTO PLAZO
Al 30 de septiembre los préstamos bancarios a corto plazo comprenden lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008

Pagarés bancarios en bolivares 47.169 \ 87.652

Pagarés bancarios y cartas de crédito en moneda extranjera 12.444 \ 15.420
59.613 \ 103.072

El saldo de los préstamos bancarios e intereses por pagar al 30 de septiembre de 2009 estan conformados por los siguientes
préstamos:

Tasade Monto en Intereses pendientes
interés al miles de de pago en
Tipo Vencimiento cierre % bolivares miles de bolivares
Pagarés bancarios en bolivares Enero de 2010 18% 21.527 248
Pagarés bancarios en bolivares Noviembre de 2009 Entre 18y 19% 25.642 122
47169 370
Pagarés bancarios en moneda
extranjera Enero de 2010 5% 12.444 _=
59.613 370

El movimiento de los préstamos bancarios al 30 de septiembre comprende lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes
al 30 de septiembre de 2009)

Saldo al 30 de septiembre de 2007 2.412
Nuevo endeudamiento 128.852
Amortizaciones (27.552)
Efecto de la inflacion (640)
Saldo al 30 de septiembre de 2008 103.072
Nuevo endeudamiento 203.831
Amortizaciones (224.662)
Efecto de la inflacion (23.109)
Diferencia en cambio 481
Saldo al 30 de septiembre de 2009 59.613

Durante el 2009 Sidetur obtuvo financiamientos de la banca privada comercial en Venezuela a través de pagarés bancarios
y emisiones de titulos de deuda, los cuales fueron pagados durante el afo en su mayoria.
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12. OTROS PAsIVOs Y ACUMULACIONES
Los otros pasivos y acumulaciones al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008
Corto plazo
Gastos acumulados por pagar 14.369 16.436
Dividendos por pagar (Nota 16) 9.855 1.950
Contribuciones laborales 9.893 14.370
Intereses por pagar (Notas 10y 11) 5.562 7.061
Provisiones para impuestos por pagar 3.590 11.708
Bonificaciones a clientes 2.243 8.332
Otras cuentas por pagar 313 411
45.825 60.268
Largo plazo
Pagarés por pagar 47.350 61.034
Otras (Nota 21) 44.231 22.571
91.581 83.605

El 16 de diciembre de 2005 fue publicada en la Gaceta Oficial N° 38.287 la Ley Orgdnica contra el Trafico llicito y el Consumo
de Sustancias Estupefacientes y Psicotropicas, la cual derogé la anterior Ley del 30 de septiembre de 1993. La mencionada Ley
establece que todas las personas juridicas, publicas y privadas, que ocupen cincuenta trabajadores o mas, destinaran el 1% del
enriquecimiento gravable anual a programas de prevencién integral social contra el trafico y consumo de drogas ilicitas, y de
este porcentaje se destinara el 0,5% para los programas de proteccién integral a favor de nifios, nifias y adolescentes. Al 30 de
septiembre de 2009 la Compaiiia no registré provision, debido a que su obligacion fue cubierta con proyectos internos; durante
el 2008, la Compafiia registré Bs 2,1 millones, relacionados con esta Ley.

El 1 de enero de 2006 entrd en vigencia la obligacidn de realizar el aporte establecido en la Ley Organica de Ciencia, Tecno-
logia e Innovacién (LOCTI); esta Ley establece que las grandes empresas del pais destinaran anualmente una cantidad que va
desde el 0,5% al 1% de los ingresos brutos obtenidos en el territorio nacional en cualquiera de las actividades que segun esa Ley
constituyen actividades de inversion en ciencia, tecnologia e innovacién. De acuerdo con la referida Ley son grandes empresas
aquéllas que tengan ingresos brutos anuales superiores a 100.000 unidades tributarias. El reglamento de esta Ley establece
los mecanismos, modalidades y formas en que las grandes empresas realizaran los aportes a que estan obligados, asi como los
lapsos y trdmites que se deberan realizar ante el Ministerio del Poder Popular para la Ciencia, Tecnologia e Industrias Interme-
dias, para la determinacion de las actividades que seran consideradas a los efectos de los aportes. Dicho aporte es determinado
con base en los ingresos brutos obtenidos en el aio inmediato anterior. Durante los aios finalizados el 30 de septiembre de
2009 y 2008, la Compafiia realizé inversiones en actividades de ciencia, tecnologia e innovacion por Bs 11,7 millones y Bs 6,1
millones, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2009 la Compania mantiene pagarés por Bs 47,4 millones, que vencen en septiembre de 2011y 2012.
Estos pagarés generan intereses a tasa fija, Nota 9.

13. IMPUESTOS
El gasto estimado de impuesto del afo finalizado el 30 de septiembre comprende lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008

Impuesto sobre la renta del afio (73.678) (68.028)

Impuesto sobre la renta diferido 13.657 31.908
Total gasto de impuesto del afo (60.021) (36.120)

Impuesto sobre la renta

La gerencia de la Compania determiné el enriquecimiento neto gravable con base en la Ley de Impuesto Sobre la Renta
(LISLR) en Venezuela y la opinion de sus asesores externos, y considera que los criterios asumidos estan ajustados a Derecho y
no originan efectos de impuestos y sanciones.
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La Compafiia no consolida sus resultados para propésitos fiscales y, en consecuencia, presenta declaraciones fiscales indivi-
dualmente (en moneda local). Las principales diferencias entre el monto de impuesto sobre la renta calculado con base en las
alicuotas impositivas del 34% vy las alicuotas impositivas efectivas para los aflos presentados se resumen a continuacién:

Aios finalizados el
30 de septiembre de

2009 2008
% %

Tasa legal de impuesto sobre la renta (34,00) (34,00
Disminucion de la tasa legal como resultado de
Ajuste por inflacion para fines fiscales (16,68) 15,32
Ganancia en permuta de titulos valores 35,01 5,61
Provisién de impuesto diferido sobre pérdidas trasladables (0,20) (8,71
Rebajas por nuevas inversiones del afio 0,59 1414
Resultados de filiales exentas de impuestos 2,80 1,34
Otros, neto (10,49) (3,98)

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta (22,97) (10,28)

La LISLR establece la obligacién de reajustar anualmente por inflaciéon algunos activos y pasivos, asi como el patrimonio
neto de las compafriias. Dicho ajuste representara un incremento o una disminucién de la renta gravable sujeta al pago de
impuesto. El efecto del reajuste por inflaciéon para fines fiscales difiere del determinado a efectos contables y se determina
indexando la totalidad de los activos y pasivos no monetarios, asi como el patrimonio fiscal inicial, por la variaciéon experi-
mentada por el Indice de Precios al Consumidor (IPC) acumulado para el ejercicio respectivo o desde el momento de haberse
adquirido los activos no monetarios, asumido los pasivos no monetarios, o haberse incrementado o disminuido el patrimonio
fiscal inicial ajustable por inflacion. Adicionalmente, la Ley establece que los nuevos valores resultantes de la revalorizacién se
depreciaran sobre la vida Util restante de los activos fijos.

La LISLR establece que las pérdidas fiscales y las rebajas por nuevas inversiones no compensadas ni aprovechadas podran
ser utilizadas hasta por los tres afos siguientes para reducir los impuestos sobre la renta por pagar que se causen. Al 30 de
septiembre de 2009 algunas filiales de Sivensa poseen pérdidas fiscales trasladables por Bs 64.744, las cuales pueden ser trasla-
dables hasta el 2011. Asimismo, al 30 de septiembre de 2009 la filial Sidetur tiene anticipos de impuesto sobre la renta de Bs 27,6
millones, que se presentan netos del impuesto sobre la renta por pagar.

Los componentes del impuesto sobre la renta diferido activo (pasivo) son los siguientes:

(Miles de bolivares constantes 30 de septiembre de

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008

Diferencia en la base de costo fiscal del inventario 36.571 37.669

Reservas y otras provisiones no deducibles hasta su pago y otros 5.039 13.302
41.610 50.971

Incluido en

Impuesto diferido activo (porcion a largo plazo) 41.610 50.971

Diferencia en la base de costo fiscal del activo fijo (175.635) (365.775)

Diferencia en la base de costo fiscal de las inversiones (86.167) (17.057)

Impuesto sobre la renta diferido pasivo (261.802) (382.832)

Incluido en

Impuesto diferido pasivo (porcién a largo plazo) (261.802) (382.832)

Al 30 de septiembre de 2009 el impuesto sobre la renta diferido pasivo originado por la diferencia en la base de costo fiscal
del activo fijo y los valores contables de Bs 175,6 millones incluye Bs 158,8 millones, correspondiente al efecto de la diferencia
entre el valor de los activos fijos determinado aplicando el método del NGP y el método Mixto contra la cuenta de patrimonio
RETANM, Nota 2-a.
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Los movimientos en las cuentas de impuesto sobre la renta diferido activo/pasivo se resumen a continuacion:

Reservasy

(Miles de bolivares constantes otras Total
al 30 de septiembre de 2009) Inventarios  Activofijo  Inversiones provisiones diferido
Impuesto diferido activo
Al 30 de septiembre de 2007 44108 - - 31.446 75.554
Efecto de la inflacion (9.652) - - (7.287) (16.939)
Créditos (cargos) contra resultados 3.213 - - (10.729) 7156
Otros créditos (cargos) - - - (128) (128)
Al 30 de septiembre de 2008 37.669 - - 13.302 50.971
Efecto de la inflacion (9.265) - - (2.163) (11.428)
Cargos contra la revalucion - - - (3.570) (3.570)
Créditos (cargos) contra resultados 8.167 - - (2.530) (5.637)
Al 30 de septiembre de 2009 36.571 - - 5.039 41.610
(Miles de bolivares constantes Total
al 30 de septiembre de 2009) Inventarios  Activofijo Inversiones Provisiones diferido
Impuesto diferido pasivo
Al 30 de septiembre de 2007 - 813.776 91.200 - 904.976
Efecto de la inflacion - (182.453) (20.447) - (202.900)
Cargos (créditos) contra resultados - 14.272 (53.696) - (39.424)
Créditos contra la revaluaciéon - (279.820) - - (279.820)
Al 30 de septiembre de 2008 = 365.775 17.057 = 382.832
Efecto de la inflacion - (82.009) (3.824) - (85.833)
Cargos (créditos) contra resultados

de operacién continua - (3.060) (4.960) - (8.020)
Créditos contra la revaluacién - 81.729 - - 81.729
Cargos (créditos) contra resultados

de operacién discontinua - - 12.407 - 12.407
Reclasificacién de diferido - (186.800) (18.577) - (205.377)
Cargos contra otras cuentas de patrimonio - - 84.064 - 84.064
Al 30 de septiembre de 2009 = 175.635 86.167 = 261.802

Impuesto al valor agregado

En mayo de 1999 el Ejecutivo Nacional, mediante un Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, promulgé el Impuesto al
valor agregado (IVA). El sistema utilizado para este impuesto es el denominado de tipo crédito, el cual se causa en las distintas
etapas de la produccién y de la comercializacién, generandose un impuesto sobre la base del valor agregado en cada una de
éstas. La tasa impositiva aplicable es fijada anualmente en la Ley de Presupuesto Venezolana. La alicuota de este impuesto
es del 12% (9% desde julio de 2007 y hasta marzo de 2009). Este impuesto establece una alicuota impositiva especial para los
exportadores del 0%, otorgando el derecho a estos ultimos, en funcion de la relacion porcentual de las ventas de exportaciéon
sobre el total de sus ventas, de recuperar los créditos fiscales generados por la compra o importacién de bienes y servicios.

Por otra parte, en el 2002 el Ejecutivo Nacional establecié, mediante providencias administrativas, la designacién de agentes
de retencion a los entes publicos y contribuyentes clasificados como especiales por la Administracion Tributaria a partir del 1 de
enero de 2003. La retencion que debe ser efectuada por dichos contribuyentes es del 75% del IVA que les haya sido facturado.

Las retenciones de IVA corresponden a las retenciones efectuadas por los clientes de la filial Sidetur. Al 30 de septiembre de
2009 la Compania mantiene excedentes de retenciones de IVA por la cantidad de Bs 30,6 millones. La Ley del IVA establece que
los excedentes de retenciones podran ser solicitados a la Administracion Tributaria y podran ser cedidos o compensados contra
cualquier tributo nacional o contra el mismo impuesto. Al 30 de septiembre de 2009 la Compania ha realizado solicitudes de
reintegro por este concepto por Bs 15,5 millones.

Al 30 de junio de 2009 las empresas en proceso de “nacionalizacién” Venprecar y Orinoco Iron tenian un saldo neto de
Bs 110,6 millones por concepto de créditos fiscales por IVA, los cuales no devengan intereses. Dicho saldo incluye Bs 12,9 millo-
nes relacionados con solicitudes de reintegro fiscal aprobadas seguin providencia emitida por el Servicio Nacional Integrado de
Administracion Aduanera y Tributaria (SENIAT) durante el 2008 y 2009, correspondientes a los periodos impositivos de marzo,
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mayo, junio, agosto, septiembre, octubre y diciembre de 2008 y enero de 2009. Adicionalmente, dicho saldo incluye Bs 79,7
millones, los cuales no han sido aprobados y Bs 5,2 millones, correspondientes al periodo impositivo de junio de 2009, relacio-
nados con solicitudes de reintegro fiscal, las cuales no habian sido solicitadas.

Al 30 de junio de 2009 la empresa en proceso de “nacionalizacién” Orinoco Iron tenia registrado Bs 11,9 millones, corres-
pondiente a créditos fiscales ya solicitados, los cuales fueron rechazados y estan siendo solicitados mediante Recursos Conten-
ciosos Tributarios interpuestos en mayo y julio de 2007, los cuales en caso de ser rechazados deberan ser llevados al costo de
ventas. Sin embargo, en opinién de la gerencia de Orinoco Iron y de sus asesores legales, existen razonables probabilidades de
que sea obtenida una decision favorable para Orinoco Iron. En opinién de la gerencia de Orinoco Iron y de sus asesores legales,
dichos créditos fiscales son recuperables en su totalidad, razén por la cual no fue considerado necesario registrar una provision
para posibles pérdidas al 30 de junio de 2009. Asimismo, dichas empresas tenian registradas retenciones de IVA realizadas por
clientes nacionales por Bs 0,9 millones.

Durante el 2009 las gerencias de Venprecar y de Orinoco Iron registraron provisiones por Bs 28,1 millones, para presentar
los créditos fiscales de IVA a su valor estimado de realizacion. Al 30 de junio de 2009 el saldo neto de los créditos fiscales de
las empresas en proceso de “nacionalizacion” era de Bs 82,5 millones y se presenté formando parte del monto de Inversién en
empresas en proceso de “nacionalizacion”, Notas 9y 20.

Precios de transferencia

La LISLR vigente establece la normativa aplicable en materia de precios de transferencia. De acuerdo con esta normativa,
los contribuyentes sujetos al impuesto sobre la renta, que realicen operaciones con partes vinculadas en el exterior, estan obli-
gados a determinar sus ingresos, costos y deducciones, aplicando las metodologias establecidas en la referida Ley. Para el ejer-
cicio econémico finalizado el 30 de septiembre de 2008, se realizé el estudio de precios de transferencia a los fines de producir
la documentacién necesaria que permita respaldar el cumplimiento de la obligacion de presentar la declaracion informativa de
precios de transferencia, en la cual no se determiné un efecto significativo sobre la renta gravable en relacién con el calculo de
los precios de transferencia. El estudio del 2009 se preparara durante el aiio fiscal 2010, sin embargo, la gerencia estima que no
habra efecto sobre la renta fiscal del 2009, ya que no existen cambios importantes en las operaciones de las compaiias con las
empresas relacionadas domiciliadas en el exterior.

Impuesto a las transacciones financieras de las personas juridicas y entidades sin personalidad juridica

El 3 de octubre de 2007 el Ejecutivo Nacional en Venezuela, mediante un Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley, esta-
blecié el impuesto a las transacciones financieras de las personas juridicas y entidades sin personalidad juridica, el cual grava
principalmente todos los débitos o retiros efectuados en cuentas corrientes, de ahorros, depdsitos en custodia, o en cualquier
otra clase de depdsitos a la vista, fondos de activos liquidos, fiduciarios y en otros fondos del mercado financiero o en cualquier
otro instrumento financiero, realizados por personas juridicas y entidades sin personalidad juridica en los bancos y otras insti-
tuciones financieras del pais, asi como para aquéllas calificadas como sujetos pasivos especiales y las cancelaciones de deudas
que se hagan sin mediacién de instituciones financieras. La alicuota de este impuesto se fijé en 1,5% a partir del 1 de noviembre
de 2008.

Durante el aio finalizado el 30 de septiembre de 2008, la Compafia registré Bs 47,3 millones (Bs 18,8 millones de operacion
continua) por este impuesto en la cuenta de “Otros ingresos (gastos) operativos, netos”. El 12 de junio de 2007 el Ejecutivo
Nacional mediante Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley derogé la Ley de Impuesto a las Transacciones Financieras.

14. OT1RrOS INGRESOS (GAsTOS) OPErATIVOS, NETOS
Otros ingresos (gastos) operativos, netos de los afos finalizados el 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008
Ganancia (pérdida) en venta de titulos valores, neta 231.781 18.190
Impuesto a las transacciones financieras (ITF) (Nota 13) - (18.818)
Desincorporacion de activos fijos (13.466) (6.451)
Otros egresos, neto (11.648) (9.098)
Ganancia en venta de Certificados Especiales de Reintegro Tributario (CERT) 339 3.830
Ingreso por venta de chatarra y repuestos, netos 415 101
207.421 (12.246)

Durante el afo finalizado el 30 de septiembre de 2009, Sivensa y la filial Sidetur efectuaron operaciones de permuta de titu-
los valores, generdndose una ganancia neta de Bs 232 millones (ganancia neta de Bs 18,2 millones en el 2008).
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15. INTERESES Y OTROS GASTOS DE FINANCIAMIENTO, NETOS
Los intereses y otros gastos de financiamiento, netos de los afos finalizados el 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008
Intereses sobre préstamos (Notas 10y 11) (56.656) (46.704)
Amortizacion de cargos diferidos (Nota 10) (628) (809)
Actualizaciéon acumulacion BHP-Billiton y Put Option (Notas 10 y 20) - (1.863)
Descuentos por pronto pago 839 (7.148)
Otros gastos financieros y comisiones 9.729) (9.380)
(66.174) (65.904)
Ingreso por intereses (Nota 5) 6.992 14.076
(59.182) (51.828)

16. PATRIMONIO

a) Capital social

Al 30 de septiembre de 2009 y 2008, el capital social de Sivensa es de Bs 105.889.970 representado por 52.944.985 acciones,
con valor nominal de Bs 2 por accién. Al 30 de septiembre de 2009 existen 52.521.441 acciones en circulacion y 423.544 accio-
nes en tesoreria, un 0,80% del capital social (52.634.441 acciones en circulacion y 310.544 acciones en tesoreria, un 0,58% del
capital social al 30 de septiembre de 2008), como resultado principalmente del programa de recompra aprobado en la Asam-
blea de Accionistas del 28 de julio de 2008. Al 30 de septiembre de 2009 el patrimonio consolidado de la Compaiiia es de Bs
2.798.665.000 (Bs 3.116.463.000 en el 2008).

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de octubre de 2007, con el propésito de adecuar el valor nomi-
nal de la accién de Sivensa a la reforma monetaria efectiva a partir del 1 de enero de 2008, se resolvié modificar el nUmero de
acciones representativas del capital social de la Compafiia para aumentar el valor nominal al equivalente de Bs 2 por accion.

Para lograr dicho propésito, la Asamblea de Accionistas decidié aumentar el capital suscrito y pagado de Sivensa, mediante
la emisién de nuevas acciones, con valor nominal de Bs 0,02 cada una, las cuales fueron distribuidas entre los accionistas segun
se describe a continuacion: i) se emitieron a favor de cada accionista 2 nuevas acciones por cada 98 acciones poseidas y ii) una
vez realizada esta operacién, se emitieron a favor de cada accionista un nimero variable de acciones (entre 3 y 99) de manera
que cada accionista obtuviese un niumero total de acciones igual a un multiplo de cien.

El aumento del capital social se realizé con cargo a la cuenta de patrimonio Actualizacién de capital social seguin los estados
financieros consolidados de la Compafiia al 30 de septiembre de 2006, aprobados por la Asamblea General Ordinaria de Accio-
nistas del 26 de enero de 2007, sin efecto en el patrimonio neto de Sivensa.

En forma inmediata, se procedio a la sustitucion y canje de todas las acciones en circulacién (incluyendo las que se emitie-
ron con ocasion del aumento de capital social antes referido) por nuevas acciones con valor nominal de Bs 2 cada una. De esta
manera, cada 100 acciones con valor nominal de Bs 0,02 fueron canjeadas por una accién con valor nominal de Bs 2. Como
resultado del aumento de capital social aprobado, la distribucién de las acciones y el canje de acciones con valor nominal de
Bs 2 cada una, el capital social de Sivensa se aumento a Bs 99.661.148, quedando representado por 49.830.574 acciones, con
valor nominal de Bs 2.

En la primera Asamblea Extraordinaria de Accionistas del 28 de julio de 2008 y con motivo del dividendo sustitutivo (ver
seccion Dividendos en esta Nota) se aprobd aumentar el capital social de la Compania en Bs 6.228.822, mediante la emisién de
3.114.411 nuevas acciones, a ser distribuidas a razén de una accién por cada 16 poseidas por los accionistas. Como resultado del
aumento del capital social aprobado por la Asamblea de Accionistas, el capital social se aumenté a Bs 105.889.970, quedando
representado por 52.944.985 acciones, con valor nominal de Bs 2 cada una.

De acuerdo con los estatutos vigentes de Sivensa, cada accion confiere a su titular el derecho a un voto en las Asambleas
de Accionistas en todos aquellos asuntos inherentes a su condicion de accionistas de acuerdo con lo dispuesto en el Cédigo
de Comercio Venezolano, en la Ley de Mercado de Capitales y en cualquier otra disposicion legal o reglamentaria que le
sea aplicable.

b) Programa de recompra de acciones
En la segunda Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de julio de 2008, se aprob6 un programa de recompra
de acciones con las siguientes caracteristicas:

- Monto maximo de acciones a adquirir: hasta un 15% de las acciones que representan el capital social de la Compania.

- Precio maximo por accién: hasta Bs 80.
- Duracion de la primera fase del programa de recompra: seis meses a partir de la fecha de aprobacién.
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En Asamblea Extraordinaria de Accionistas del 5 de diciembre de 2008, se aprobd la realizacién de la segunda fase del
programa de recompra de acciones de la Compafia. En esta Segunda Fase se aprobd adquirir hasta un 15% de las acciones
comunes representativas de su capital suscrito y pagado incluyendo el porcentaje de acciones de tesoreria. El precio poraccién
se adecuard a las condiciones de mercado y nunca excedera de Bs 80,00 por accién. La fecha para llevar a cabo la segunda fase
del programa de recompra tuvo vigencia desde el 29 de enero de 2009 y hasta el 4 de junio de 2009.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 1 de septiembre de 2009 se aprobd la tercera fase del de programa
de recompra de acciones de la Compaiiia. En esta tercera fase se acordé adquirir hasta un 15% de las acciones comunes repre-
sentativas de su capital suscrito y pagado incluyendo el porcentaje de acciones en tesoreria. El precio por accion se adecuard a
las condiciones de mercado y nunca excedera de Bs 50,00 por accion. El periodo para llevar a cabo la tercera fase del programa
de recompra se extenderd hasta el 28 de febrero de 2010.

Al 6 de noviembre de 2009 Sivensa ha adquirido 420.609 acciones (un 0,79% del capital social de la Compaiiia) a un precio
promedio de Bs 22,85 por accion para un total de Bs 12,7 millones en valores constantes desde la fecha en que se inici6 el
proceso (Bs 9,6 millones en valores nominales) empleados en el programa de recompra hasta la fecha de emisién de este
informe.

Las acciones adquiridas estan contabilizadas como “Acciones en Tesoreria” y no forman parte del capital social en circula-
cion; las mismas no tienen derecho a voto en las Asambleas de Accionistas ni reciben dividendos cuando éstos son decretados.

¢) Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial

Durante el 2005 y 2008, IBH de Venezuela adquirié de los anteriores accionistas su participacion sobre Venprecar. Esta tran-
saccion fue registrada contablemente como una transaccion entre accionistas (Nota 2-d), originandose un incremento, neto de
interés minoritario e impuesto diferido, que al 30 de septiembre de 2009 asciende a Bs 1.287 millones (Bs 1.330 millones en el
2008), en la cuenta patrimonial Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial.

d) Efecto neto de combinacion (fusion) de filiales

Durante el 2005 se realizo la fusion por absorcién de los activos y pasivos de Orinoco Iron, C.A.y Venprecar, quedando como
empresa subsistente Venprecar. Debido a que estas transacciones de intercambio en las participaciones accionarias de las
filiales constituyen una combinacién de entidades bajo control comun, fueron contabilizadas considerando los valores segun
libros a la fecha de la transaccién, y la diferencia entre los valores patrimoniales intercambiados se presenta en la cuenta de
patrimonio “Efecto neto en la combinacién (fusion) de filiales”.

e) Dividendos

En Asamblea Ordinaria de Accionistas del 5 de diciembre de 2008 se aprobé distribuir un dividendo en efectivo por
Bs 243.438.000 (Bs 202.207.547 en valores nominales a razén de Bs 3,85 por accién) con cargo a las utilidades retenidas corres-
pondientes al ejercicio econémico finalizado el 30 de septiembre de 2008. El mismo fue pagado el 19 de diciembre de 2008.

En Asamblea Ordinaria de Accionistas del 30 de noviembre de 2007 se aprob6 un dividendo de Bs 293.236.606 (Bs 178.767.185
en valores nominales) con cargo a las utilidades del ejercicio econémico finalizado el 30 de septiembre de 2007. En la misma
Asamblea Ordinaria de Accionistas se aprob6 que el monto del dividendo fuese cancelado en dos modalidades; la cantidad
de Bs 73.564.585 (Bs 44.847.517 en valores nominales a razén de Bs 0,90 por accion) en efectivo y la cantidad Bs 219.672.021
(Bs 133.919.668 en valores nominales a razén de Bs 2,6875 por accién) se cancelarian en especies, mediante la asignacion de
unidades de valor fijo, correspondientes a un fideicomiso constituido en el exterior de US$1,25 por accion.

En fecha 6 de diciembre de 2007, Sivensa recibié un oficio de la Comisiéon Nacional de Valores (CNV) ordenando la suspension
del pago del dividendo en especies. Luego de hacer sus mejores esfuerzos ante la CNV para conseguir levantar la suspensién
del dividendo en especies y transcurridos mas de siete meses, la Junta Directiva de Sivensa estimé conveniente convocar a una
Asamblea Extraordinaria de Accionistas para someter a su consideracion una propuesta de sustitucion del referido dividendo.

En la primera Asamblea de Accionistas celebrada el 28 de julio de 2008 se resolvio sustituir el pago del dividendo en especies
decretado por la Asamblea Ordinaria de Accionistas del 30 de noviembre de 2007 por un dividendo sustitutivo por un monto
de Bs 219.672.021 (Bs 133.919.668 en valores nominales), el cual se cancelaria en dos modalidades; la cantidad de Bs 211.306.022
(Bs 127.690.844 en valores nominales a razén de Bs 2,56 por accién) en efectivo y la cantidad de Bs 8.365.999 (Bs 6.228.824 en
valores nominales) en acciones de Sivensa, con valor nominal de Bs 2 a razén de 1 accién por cada 16 poseidas por cada accio-
nista. Para ello, dicha Asamblea de Accionistas aprobé un aumento de capital social por Bs 8.365.999 (Bs 6.228.824 en valores
nominales) mediante la emisién de 3.114.411 nuevas acciones. La Asamblea de Accionistas también aprobé que la filial C.A.
Inversiones Siderurgicas “Inverside” (filial totalmente poseida por Sivensa) adquiriese las fracciones a su valor de mercado el dia
bursatil anterior a la fecha de pago de la porcién en efectivo (Inverside adquirié la cantidad de 2.935 acciones, que se consideran
como acciones en tesoreria). La porcion en efectivo del dividendo sustitutivo fue pagada el 8 de agosto de 2008y la porcién en
acciones fue cancelada el 26 de agosto de 2008.
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Una segunda Asamblea de Accionistas celebrada también el 28 de julio de 2008 aprobé el pago de un dividendo en efectivo
de Bs 1,25 por accién. El total pagado por este dividendo (excluyendo las acciones en tesoreria para la fecha de pago) fue de
Bs 88.834.121 (Bs 66.132.081 en valores nominales).

Sivensa paga sus dividendos en bolivares. Segun la Ley de Mercado de Capitales, las sociedades que hagan oferta publica
de sus acciones deberan repartir entre sus accionistas no menos de 50% de las utilidades netas en bolivares después del apar-
tado para impuesto sobre la renta y deducidas las reservas legales; de este porcentaje, no menos del 25% debera ser repartido
en efectivo. Segun las Normas emitidas por la CNV, la base para la distribucion de dividendos y participaciones estatutarias no
incluye la participacion patrimonial en los resultados de filiales. Conforme a lo antes indicado, para el afio finalizado el 30 de
septiembre de 2009, Sivensa (entidad matriz sin consolidar) ha determinado que tiene Bs 393 millones de utilidades disponibles
alos fines de decreto de dividendo.

f) Reserva legal

La reserva legal es un requerimiento segun el cual las compafias venezolanas deben apartar el 5% de sus ganancias netas
hasta que la reserva legal sea equivalente al menos a un 10% del capital social, con base en los estados financieros primarios
de la Compaiia.

17. MoNEDA EXTRANJERA
La Compania al 30 de septiembre tiene los siguientes saldos en moneda extranjera (principalmente en délares estadouni-
denses), valorados al tipo de cambio indicado en la Nota 2-s:

(Millones de ddlares estadounidenses) 2009 2008
Activo
Efectivo y sus equivalentes 34 131
Inversiones negociables 6 -
Cuentas por cobrar
comerciales y otras 4 20
Anticipos a proveedores 31 18
Total activo 75 169
Pasivo
Bonosy préstamos bancarios y porcion circulante de préstamos a largo plazo (95) (100)
Proveedores y otros pasivos (39 _(67)
Total pasivo (134) (167)

El 21 de enero de 2003 se suspendié el libre comercio de divisas en Venezuela y el 5 de febrero de 2003 el BCV y el entonces
Ministerio de Finanzas suscribieron el Convenio Cambiario N° 1, el cual establecié el régimen para la administracion de divi-
sas aplicado en el pais como consecuencia de la politica cambiaria acordada entre el Ejecutivo Nacional y el BCV. Asimismo,
mediante Decreto Presidencial de esa misma fecha, se cred la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI), la cual tiene
como atribuciones la coordinacién, administracion, control y establecimiento de los requisitos, procedimientos y restricciones
para la ejecucién del Convenio Cambiario N° 1.

El Convenio Cambiario N° 1, entre otros aspectos, establece la obligacién de vender al BCV todas las divisas que ingresen al
pais. EI BCV centraliza la compra y venta de divisas en el pais.

Posteriormente, CADIVI ha emitido providencias sobre diferentes aspectos y requisitos en relacion con la administracién del
régimen cambiario, tales como los relacionados con registros de usuarios, requisitos para los importadores y exportadores, y
requisitos para el registro de la deuda externa del sector privado al 22 de enero de 2003.

El 2 de marzo de 2005 el Ejecutivo Nacional y el BCV acordaron fijar a partir de esa fecha la tasa de cambio oficial en Bs 2,14/
US$1 para la compra y Bs 2,15/US$1 para la venta.

Operacion continua

Sivensa y Sidetur cumplieron los procesos requeridos para la inscripcion y registro de su deuda externa privada de US$250
millones ante CADIVI a los fines de poder obtener las divisas para el pago de dicha deuda, a la tasa de cambio oficial establecida
en el Convenio Cambiario N° 2. Seguin comunicaciéon emitida por CADIVI, el 14 de octubre de 2003 se aprobd la solicitud de
registro de dicha deuda. En marzo de 2006 Sidetur recibio la aprobacién formal por parte de CADIVI a su solicitud de cambio
de acreedor y la emision del contrato de préstamo modificado y actualizado, presentada por Sidetur ante dicho organismo en
febrero de 2006, Nota 10.
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Operacion discontinua

Orinoco Iron, C.A. (actualmente fusionada con Venprecar) cumplié con los requisitos exigidos por CADIVI para el registro de
su deuda en moneda extranjera al 22 de enero de 2003, la cual era de US$728 millones. En relacion con dicho monto, Orinoco
Iron obtuvo autorizacion de adquisicion de divisas y autorizacion de liquidacion de divisas por US$147 millones, los cuales no
fueron utilizados. Durante el 2008 el banco acreedor ejecutd cuentas por cobrar originadas de las exportaciones de Venpre-
car y Orinoco Iron por US$316 millones para el cobro de dicha deuda en moneda extranjera. El monto remanente de US$74,8
millones fue convertido a bolivares en junio de 2008. En julio de 2008 Venprecar notificé a CADIVI que ya no tenia deuda en
moneda extranjera.

Al 30 de septiembre de 2009 las filiales de Sivensa mantienen un saldo neto de cuentas por pagar a las empresas en proceso
de “nacionalizacion” no registrado en CADIVI por US$213,9 millones.

18. CUENTAS Y TRANSACCIONES CON CoMPANIAS RELACIONADAS

La Compafiia mantiene negocios con algunos de sus socios minoritarios y compafiias relacionadas bajo varios acuerdos
contractuales.

Los saldos con compafiias relacionadas al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

(Miles de bolivares constantes

al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008

Cuentas por cobrar

Fundametal 233 225

CVG Ferrominera Orinoco, C.A. 350 446

Otras cuentas por cobrar _ 183 32
766 703

Cuentas por cobrar a largo plazo

CVG Ferrominera Orinoco, C.A. __ - 446
_766 257

Cuentas por pagar

Rutedis Finance 3.584 -

CVG Ferrominera Orinoco, C.A. 2.619 144.873

Smith International 1.720 2.217

Otros 672 52
8.595 147.142

Durante el afo finalizado el 30 de septiembre de 2009, las remuneraciones pagadas a ejecutivos y directores ascienden a
Bs 6 millones en valores nominales (Bs 5,9 millones en el 2008 en valores nominales), las cuales seran notificadas a la CNV para
cumplir con sus requerimientos en el formulario CNV-FG-010.

Sidetur provee de servicios de electricidad y agua a Venprecar bajo contratos establecidos con los proveedores de los
mencionados servicios. Los contratos son por 10 afos renovables automaticamente por igual periodo de tiempo. Venprecar
reembolsa a Sidetur el costo de estos servicios. Adicionalmente, Sidetur y Venprecar comparten ciertos gastos comunes.

En mayo de 1997 la entonces Orinoco Iron, C.A. suscribié un contrato con Brifer International, Ltd. (Brifer), mediante el cual
la Compaiiia cancelaba una regalia de US$3 millones por aio, pagaderos trimestralmente a partir de diciembre de 2001 por la
utilizacién de tecnologia empleada en la planta de Orinoco Iron. Durante el aio finalizado en octubre de 2003, Orinoco Iron,
C.A. firmé una enmienda sobre el mencionado acuerdo con Brifer donde se establecia el diferimiento de la obligacién para
Orinoco Iron, C.A. de pagar a Brifer por el uso de tecnologia.

19. PrINCIPALES FILIALES
Las filiales con operaciones mas significativas al 30 de septiembre de 2009 son las siguientes:

Porcentaje de
Nombre posesion Pais Segmento
Siderurgica del Turbio, S.A. “Sidetur” y sus filiales 100,00 Venezuela Siderurgico
International Briquettes Holding (IBH) 68,54 Islas Caiman Briquetas

51



52

20. DiscONTINUACION DE OPERACIONES

Hasta el 14 de julio de 2009, la Compafia mantuvo control del 68,54% de la acciones de las empresas Venprecar y Orinoco
Iron, las cuales estan en proceso de “nacionalizacion” en conjunto con el resto de las empresas privadas que forman parte del
sector briquetero del pais, Nota 1.

Los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo generados por las empresas en proceso de “nacionalizacion”
Venprecar y Orinoco Iron hasta el 30 de junio de 2009, fecha de su clasificacidn como inversiones en empresas en proceso de
“nacionalizacién”, han sido presentados en los estados financieros consolidados como una operacién discontinua; para efectos
comparativos los resultados de operaciones y los flujos de efectivo para todos los afios, fueron reclasificados para ser presenta-
dos como una operacion discontinua de conformidad con lo establecido en la Norma Internacional de Informacién Financiera
N° 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades discontinuas”.

La composicion de la inversién en empresas en procesos de “nacionalizaciéon” disponible para la venta al 30 de septiembre
de 2009 se detalla a continuacion:

(Miles de bolivares constantes
al 30 de septiembre de 2009)

Detalle del activo neto de las empresas en proceso de “nacionalizacion”
Activo circulante
Efectivo y sus equivalentes 16.864
Cuentas por cobrar 259.082
Inventarios 36.472
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes 12946
Total activo circulante 325.364
Cuentas por cobrar 522.491
Propiedades, planta y equipos 2.617.452
Otros activos no circulantes 26.166
Total activo 3.491.473
Préstamos y cuentas por pagar (1.376.987)
Impuesto diferido (103.705)
Total activo neto 2.010.781
Cuentas por cobrar a las empresas en proceso de “nacionalizacion” al 30 de septiembre de 2009
Venezonala de Prerreducidos Caroni, C.A. (Venprecar) (incluye US$47,2 millones) 667.901
Orinoco Iron, S.C.S. 460.359
1.128.260
Cuentas por pagar a las empresas en proceso de “nacionalizacion” al 30 de septiembre de 2009
Venezonala de Prerreducidos Caroni, C.A. (Venprecar) (incluye US$263 millones) (565.910)
Orinoco Iron, S.C.S. (18.714
(584.624)
Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacién” 2.554.417

Cuentas por cobrar

En junio de 2008 IBH y Venprecar por una parte, y el acreedor financiero que poseia el 39,14% de participacion en IBH
de Venezuela, por la otra, decidieron enmendar y reemitir el contrato de opcién de compra (anteriormente de los bancos
acreedores de IBH) firmado originalmente en el 2005, y acordaron el nuevo valor total de la opcién, después del aumento
de capital efectuado en IBH de Venezuela, en US$76,6 millones. El 30 de junio de 2008 las partes ejercieron la opcién por
medio de la cual IBH adquirié el 39,14% de participacién en la filial IBH de Venezuela. Esta transaccidn fue registrada conta-
blemente como una transaccién entre accionistas (Nota 2-d), originandose un incremento (neto del interés minoritario) de
Bs 610 millones en valores constantes, en la cuenta patrimonial Diferencia entre el valor en libros y el costo de acciones de
filial. Como resultado de la transaccion ante descrita, IBH obtuvo el 100% de la participacion en el patrimonio de IBH de
Venezuela.

Los saldos por cobrar a Orinoco Iron y Venprecar fueron originados principalmente de la emisiéon de notas de deuda sin
garantiay sin intereses a favor de su accionista, la filial IBH de Venezuela, C.A., quien asumié la deuda financiera de las empresas
(Notas 1y 10). Estas deudas estan denominadas en bolivares.

En junio de 2008 Venprecar, como parte de las transacciones antes descritas, emitié un pagaré por US$76,63 millones garan-
tizado por Orinoco Iron e IBH en el cual se comprometen a pagar a la filial de Sidetur, Invermetal, Inc. el capital y el interés
devengado bajo las siguientes condiciones:
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i) Pagar en cada fecha de pago, entendiéndose como fecha de pago el 31 de diciembre, 31 de marzo, 30 de junio y 30 de
septiembre de cada afo, un veinteavo (1/20) de capital del pagaré, en délares estadounidenses como moneda de pago
efectivo,

ii) El pagaré genera intereses a la tasa anual del 12% durante el primer afio y del 14% anual a partir del segundo afo,

iii) Venprecar tiene el derecho de prepagar, sin ninguna penalidad y en cualquier momento, todo o una porcion del capital
junto con los intereses acumulados,

iv) Siexistiera un cambio en el control, entendiéndose como control cualquier disminucién del 50% de los derechos a voto
del emisor o los garantes, Venprecar se obliga a prepagar un 105% del capital y los intereses acumulados pendientes de
pago en un periodo no mayor a los 10 dias subsiguientes de la fecha en que ocurra el cambio de control.

Al 30 de septiembre de 2009 el saldo de dicha acreencia es de US$47,2 millones.
La filial de IBH, SDP International Corp tiene cuentas por cobrar a Venprecar y Orinoco Iron por US$5,5 millones y US$9,1
millones, respectivamente, por ventas de equipos, repuestos y suministros.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a Venprecar se originaron de un préstamo a largo plazo efectuado a IBH por unos US$42 millones y
US$22,7 millones en noviembre de 1997 y abril de 2002, respectivamente, los cuales devengan intereses a la tasa anual del 8%.
Durante el 2009, US$6,3 millones han sido capitalizados al préstamo (US$6,7 millones en el 2008). Al 30 de septiembre de 2009
el saldo por pagar es de US$261,1 millones.

El resumen de las cuentas del estado consolidado de resultados de la operacién discontinua para el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de junio de 2009 y para el afo finalizado el 30 de septiembre de 2008 se presenta a continuacién:

Periodo de nueve Aiho
meses finalizado finalizado el 30

(Miles de bolivares constantes

el 30 de junio

de septiembre

al 30 de septiembre de 2009) de 2009 de 2008
Operaciones discontinuas
Ventas netas 591.964 2.126.652
Costo de ventas (697.617) (1.816.413)
Utilidad (pérdida) bruta (105.653) 310.239
Gastos generales y de administracién (114.912) (129.834)
Otros (gastos) ingresos operativos, netos (18.259) 142.474
Utilidad (pérdida) antes de beneficio integral de financiamiento (238.824) 322.879
Beneficio integral de financiamiento
Intereses y otros gastos de financiamiento, neto (11.270) (140.751)
Pérdida en cambio, neta (344) (5.429)
Beneficio por posicion monetaria 159.193 401.301
147.579 255.121
Utilidad (pérdida) antes de impuestos y participacion de intereses
minoritarios en filiales (91.245) 578.000
Impuestos
Impuesto sobre la renta del afio = (374)
Impuesto sobre la renta diferido 70.328 (9.372)
70.328 (9.746)
Utilidad (pérdida) antes de participacion de intereses minoritarios
en filiales (20.917) 568.254
Participacion de intereses minoritarios en filiales 9.625 (184.904)
Utilidad (pérdida) neta de operacion discontinua (11.292) 383.350

21. ComprOMISOS Y CONTINGENCIAS

Operacion continua
Litigios y otros reclamos

Existen ciertos litigios y reclamos contra la Compafiia, surgidos en el curso normal del negocio, que estan pendientes y no se
pueden cuantificar sus posibles efectos finales. En opinion de la gerencia de la Compafiia, basada en la opinién de los asesores
legales de Sivensa, estos asuntos no deberian tener un efecto material adverso en la posicién financiera consolidada o en los
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resultados consolidados de operaciones de la Compafiia.

En noviembre de 2008 la filial Sidetur fue notificada de una resolucién de la Superintendencia para la Promocién y Protec-
cién de la Libre Competencia, mediante la cual se le impone una multa de Bs 5,4 millones por la supuesta violacién del Articulo
N° 6 de la Ley para Promover y Proteger el Ejercicio de la Libre Competencia. Sidetur ejercerd el recurso correspondiente para
impugnar dicha resolucion. En opinién de la gerencia de Sidetur y de sus asesores legales externos, existen suficientes y sélidas
razones de derecho para pretender la anulacion de la referida resolucion por ante la jurisdiccién contencioso-administrativa, e
incluso que en el marco de dicho proceso sean acordadas a favor de Sidetur medidas cautelares que suspendan el mencionado
acto administrativo.

Fiscales

El 2 de noviembre de 2007 Sivensa fue notificada por parte de la Gerencia Regional de Tributos Internos de Contribuyentes
Especiales de la Region Capital, de las Resoluciones Culminatorias del Sumario Administrativo relacionadas con los reparos
formulados por esta Gerencia en materia de impuesto sobre la renta en octubre de 2006. En dichas resoluciones se confirman
parcialmente las objeciones formuladas con respecto al ajuste por inflacion fiscal de activos no monetarios, especificamente
a la actualizacion de titulos valores, determindndose un monto total a pagar de Bs 27 millones (incluye impuestos, multas e
intereses). No obstante, de acuerdo con la opinién de los asesores legales externos, Sivensa cuenta con argumentos legales
para obtener una decision favorable en la instancia correspondiente. Al 30 de septiembre de 2009, basada en la opinién de sus
asesores legales, la gerencia de Sivensa no consideré necesario el registro de provisién alguna para cubrir este asunto.

Regulaciones ambientales
La Compaiia estd sujeta a leyes y regulaciones ambientales en Venezuela. La Companiia no ha sido objeto de reclamos o deman-
das por parte de las autoridades ambientales y de salud en relacién con asuntos ambientales que estén pendientes a la fecha.

Operacién discontinua

Litigios y otros reclamos

A principios de junio de 2009, una compania de transporte maritimo notificé a la filial en proceso de “nacionalizaciéon”
Orinoco Iron; que habia iniciado un arbitraje en Nueva York, Estados Unidos de América, bajo las Reglas de la Sociedad de
Arbitros Maritimos Inc., con sede en dicha ciudad, por incumplimiento del contrato de fletamento por tiempo (“Contract of
affreightment”) de fecha 25 de noviembre de 2007 y del contrato de fletamento por viaje (“Charter party”) de fecha 19 de
septiembre de 2008. Los reclamos ascienden a US$10.773.000 y US$336.434, respectivamente. Adicionalmente, la compaiia
de transporte, a fin de garantizar las resultas del arbitraje, solicitdé un embargo preventivo por US$11.109.434 (bajo un procedi-
miento especial aplicable a casos maritimos) ante una Corte Federal de los Estados Unidos de América con sede en la ciudad
de Nueva York, el cual fue acordado por dicho 6rgano jurisdiccional. A la fecha de este informe, la compania de transporte y
Orinoco Iron han designando sus respectivos arbitros; sin embargo, dichos arbitros no han designado al presidente del panel
arbitral, por lo que éste no ha podido constituirse. En consecuencia, la parte demandante no ha podido presentar sus alegatos
ante el panel arbitral ni la parte demandada presentar sus defensas. Por otra parte, la compaiiia de transporte no ha presen-
tado documento probatorio alguno en relacién con alguin aspecto de sus reclamos. Hasta la fecha, la compaiia de transporte
ha embargado una cantidad inferior a US$50.000 en fondos liquidos que habian sido transferidos por cuenta de Orinoco Iron,
a través de los bancos (con sede en la ciudad de Nueva York) que se especifican en la referida orden de embargo. Dicha orden
no ha sido revocada aun, por lo que seria posible que la compafiia de transporte pudiese embargar fondos de Orinoco Iron
que fuesen transferidos a través de tales bancos. En opinion de los asesores legales externos de Orinoco Iron, es imposible y
prematuro emitir cualquier opinién o recomendacién en relacién con las fortalezas o debilidades de los alegatos y/o defensas
de cualquiera de las partes; por ende, a la fecha de este informe, la gerencia de Orinoco Iron considera que no esta en capacidad
de determinar si existe una obligacién que se pueda cuantificar y por la cual Orinoco Iron deba efectuar un pago en el futuro y,
por lo tanto, que no se han dado las condiciones para reconocer provision alguna en los libros de Orinoco Iron.

Durante el 2009 fue presentada una demanda en contra de Orinoco Iron por cumplimiento de contrato para la ejecucién
de paradas de planta de mantenimiento extraordinario que asciende a Bs 44,2 millones. Dicha controversia fue sometida en
arbitraje por ante el Centro Empresarial de Conciliacion y Arbitraje (CEDCA) y, a la fecha, ya fueron designados los arbitros de las
partes y recomendaron al presidente del panel. En opinién de la gerencia y de sus asesores legales externos, existen razonables
probabilidades de que sea obtenida una decision favorable para Orinoco Iron, razén por la cual no se registré provisién alguna
en los libros de la empresa.
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En fecha 10 de abril de 2008, el SENIAT notifico a la filial Venprecar, como causahabiente por efecto de fusién con Orinoco
Iron, C.A., dos actas de reparo por presuntas retenciones del IVA no efectuadas y/o enteradas fuera de plazo, correspondientes
a los periodos de imposicién comprendidos entre enero de 2003 y diciembre de 2004, por Bs 6,7 millones, de los cuales aproxi-
madamente Bs 5,4 millones corresponden a intereses de mora, cuya determinaciéon y monto, a juicio de Venprecar, son impro-
cedentes. Venprecar ejercié el recurso jerdrquico dentro del lapso legal. La gerencia de Venprecar y su asesor legal estiman
que existen expectativas razonables de obtener, en buena medida, un resultado favorable para Venprecar, especialmente en lo
referente a la cuantia de los intereses moratorios por las retenciones enteradas fuera de lapso.

22. Estapo ConsoLIDADO DeEmosTRATIVO DEL RESULTADO MONETARIO DEL ANO
Para fines de analisis adicional a los estados financieros consolidados, a continuacion se presenta el estado consolidado
demostrativo del resultado monetario del afio de las operaciones continuas:

Anos finalizados el

(Miles de bolivares constantes 30 de septiembre de
al 30 de septiembre de 2009) 2009 2008
Posicién monetaria neta activa (pasiva) al inicio del afo 484.077 (364.100)
Transacciones que disminuyeron la posicién monetaria neta pasiva
Ventas netas 1.609.681 1.889.089
Otros ingresos operativos, netos 176.678 -
Ganancia en cambio, neta - 2.112
Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial - 878.620
Transacciones que aumentaron la posicion monetaria neta pasiva
Compras de existencias (1.133.656) (1.333.554)
Variacion del impuesto sobre la renta diferido contra el patrimonio (171.050) 31.719
Dividendos decretados (243.438) (373.706)
Gastos de operacion (139.166) (135.252)
Intereses y otros gastos de financiamiento, netos (59.182) (51.828)
Compras de activo fijo (22.447) (138.182)
Acciones en tesoreria (2.972) (9.707)
Pérdida en cambio, neta (1.578) -
Otros gastos operativos, netos = (25.404)
Gasto de impuesto _(60.021) (36.120)
Posicién monetaria estimada neta pasiva al final del ano 436.926 333.687
Posicién monetaria neta pasiva al final del ano 345.661 484.077
(Beneficio) pérdida por posicion monetaria 91.265 (150.390)

23. EstADOs FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS EN BOLiVARES NOMINALES

Para fines de andlisis adicional, a continuacion se presentan el balance general consolidado y el estado consolidado de
resultados, expresados en bolivares nominales sobre la base del costo histdrico revaluado, los cuales, excepto por la revalua-
cion del activo fijo y el correspondiente impuesto diferido, constituyen la base para la elaboracién de los estados financieros
consolidados ajustados por inflacion:

Balance General Consolidado - Complementario
30 de septiembre de 2009y 2008

(Miles de bolivares nominales) 2009 2008

Activo
Activo circulante
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Efectivo y sus equivalentes 349.934 461.305
Inversiones negociables 21.680 -
Cuentas por cobrar
Comerciales y otras 166.819 244315
Companias relacionadas 766 199
Anticipos a proveedores 70.374 57.530
Inventarios 176.229 296.490
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes 1.563 4.601
Total activo circulante 787.365 1.064.440
Propiedades, plantas y equipos, neto 1.003.197 3.297.291
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones en acciones preferentes 47.350 47.350
Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacién” 2.415.622 -
Cuentas por cobrar a compaiia relacionada - 346
Impuesto sobre la renta diferido 41.610 37.567
Otros activos no circulantes 2.622 23.270
Total activo 4.297.766 4.470.264
Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante
Préstamos bancarios a corto plazo 59.613 79.963
Porcién circulante de bonos por pagar 10.750 10.750
Cuentas por pagar
Proveedores 132.057 316.437
Companias relacionadas 8.595 114.152
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal 42.769 63.839
Impuestos 38.559 14.308
Otros pasivos y acumulaciones 45.825 42.032
Total pasivo circulante 338.168 641.481
Bonos por pagar 181.302 191.424
Acumulacion para indemnizaciones laborales, neta
de anticipos y préstamos al personal 23.800 37.767
Otros pasivos a largo plazo y acumulaciones 91.581 64.860
Impuesto sobre la renta diferido 261.802 296.999
Total pasivo 896.653 1.232.531
Intereses minoritarios en filiales 703.759 823.569
Patrimonio 2.697.354 2.414.164
Total pasivo, intereses minoritarios y patrimonio 4.297.766 4.470.264
Estado Consolidado de Resultados - Complementario
Aios finalizados el 30 de septiembre de 2009 y 2008
(Miles de bolivares nominales) 2009 2008
Operaciones continuas
Ventas netas 1.434.953 1.307.681
Costo de ventas (1.078.350) (950.008)
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NoTAS A LOS EsTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
30 de Septiembre de 2009y 2008

Utilidad bruta
Gastos generales y de administracion
Otros ingresos operativos, netos
Utilidad antes de beneficio integral de financiamiento
Costo integral de financiamiento
Intereses y otros gastos de financiamiento, netos
Ganancia (pérdida) en cambio, neta

Pérdida neta en valoracién de inversiones
Utilidad antes de impuestos y participacién de intereses
minoritarios en filiales
Impuestos
Impuesto sobre la renta del ano
Impuesto sobre la renta diferido

Utilidad antes de participacién de intereses minoritarios
en filiales
Participacién de intereses minoritarios en filiales
Utilidad neta de operaciones continuas
Operacion discontinua
Utilidad (pérdida) neta del aflo de operacion discontinua
Utilidad neta del afio

356.603
(129.897)
207.387

434.093

(53.009)
(1.590)

(54.599)

379.494

(66.850)
13.657

(53.193)

326.301

(9.923)

316.378

(95.029)

221.349

357.673
(137.241)
485

220917

(32.981)
1.992

(30.989)
(8.250)

181.678

(43.750)

25.525
(18.225)

163.453
5.470
168.923

__91.901
260.824



RELACIONES CON LOS INVERSIONISTAS

Gerencia Corporativa de Planificacion

Av. Venezuela Edificio. Torre América Piso 11. Urbanizacion Bello Monte. Caracas, Venezuela
Teléfonos: (58212) 707.6145 /707.6280

Telefax: (58212) 707.6352

E-mail: antonio.osorio@sivensa.com

Planivensa
Av. Venezuela. Edificio. Torre América. Planta Libre. Urb. Bello Monte. Caracas, Venezuela.

Teléfonos: (58212) 707.6468 / 707.6466
Telefax: (58212) 707.6456
E-mail: peggy.medina@sivensa.com

Espifeira, Sheldon y Asociados (Miembro de PricewaterhouseCoopers)
Av. Principal de Chuao, Edif. del Rio, Caracas, Venezuela

Teléfono: (58212) 700.6332

Telefax: (58212) 991.5210

E-mail: jose.apostolico@ve.pwc.com










