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SIVENSA INFORMA RESULTADOS DEL TERCER TRIMESTRE DEL ANO FISCAL

CARACAS, 30 DE JULIO DE 2010.

En el tercer trimestre del ejercicio econdmico finalizado el 30 de junio de 2010, Sivensa reportd
ventas consolidadas por Bs. 372,7 millones, inferiores en Bs.118,5 millones a las ventas
registradas en el mismo trimestre del afio anterior. Asimismo, registré una pérdida operativa de
Bs. 3,8 millones, comparada con una utilidad operativa de Bs. 209,1 millones en el periodo
abril - junio 2009. La Pérdida neta del trimestre fue de Bs. 88,9 millones que se compara con la

utilidad de Bs. 128,3 millones en el mismo lapso del afio anterior.

Los estados financieros adjuntos y comentados en este Informe han sido elaborados en
bolivares ajustados por inflacién al 30 de junio de 2010, de conformidad con las Normas para
la Elaboracién de los Estados Financieros de las Entidades Sometidas al Control de la
Comisién Nacional de Valores (CNV)!. El factor de ajuste utilizado es la tasa de inflacion
reportada por el Banco Central de Venezuela para el Area Metropolitana de Caracas, la cual
fue de 9,6% en el periodo de tres (3) meses finalizado el 30 de junio de 2010, de 23,0% en el
periodo de nueve (9) meses finalizado el 30 de junio de 2010 y de 31,8% en el periodo de doce
(12) meses finalizado el 30 de junio de 2010.

Lcomo informamos el pasado 30 de abril de 2010, debido a que conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Sidetur, la principal filial de Sivensa, tiene como moneda funcional el Bolivar, Sidertrgica Venezolana “Sivensa” decidid
reportar y elaborar sus Informes Trimestrales desde la mencionada fecha, nicamente en bolivares, con base en las Normas para la
Elaboracioén de los Estados Financieros de las Entidades Sometidas al Control de la Comisién Nacional de Valores (CNV), dictadas
por dicho organismo (en lo sucesivo, las “Normas para la Elaboraciéon de Estados Financieros”). Anteriormente, los Informes
Trimestrales se referian a los resultados traducidos a délares de los Estados Unidos de acuerdo con las “Bases de Presentacion de la
Gerencia”, similares a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, excepto principalmente porque se asumia como
moneda funcional el délar de los Estados Unidos para todas las filiales de la Compafiia. Los resultados en bolivares de los
trimestres finalizados el 30 de junio de 2010 y 2009 a los cuales se refiere este Informe, fueron ajustados por inflacion al 30 de
junio de 2010.



El 8 de enero de 2010, mediante el Convenio Cambiario No. 14, el Ejecutivo Nacional convino
con el Banco Central de Venezuela una modificacion en el régimen cambiario, pasando de un
tipo de cambio Unico oficial de 2,15 bolivares por délar de los Estados Unidos a un régimen de
control de cambios con tipos de cambio diferenciales , estableciéndose dos tasas, una de 2,6
bolivares por délar de los Estados Unidos y otra de 4,30 bolivares por dolar de los Estados
Unidos, aplicables a las operaciones de adquisicion de divisas segun los sectores
especificados en el mencionado Convenio Cambiario. Las partidas en moneda extranjera
incluidas en los estados financieros adjuntos han sido traducidas a la tasa de cambio de 4,30
bolivares por délar de los Estados Unidos, que es la tasa vigente desde el segundo trimestre
del afio fiscal 2010, excepto por algunas partidas que de acuerdo al Convenio Cambiario No.

14, deben ser traducidas a 2,60 bolivares por délar de los Estados Unidos.

El 7 de junio de 2010, entré en vigencia el Convenio Cambiario No.18, otorgandole al Banco
Central de Venezuela, la exclusividad y total control de las transacciones de adquisicion de
divisas a través de operaciones con Titulos Valores, limitando de esta forma las transacciones
de permuta; a tal efecto, se implanté el nuevo Sistema de Transacciones con Titulos en
Moneda extranjera (SITME). Se prevé que la puesta en vigor de este sistema, pudiera limitar
en el futuro la disponibilidad de divisas. A la fecha, el tipo de cambio bolivar por ddlar de los

Estados Unidos implicito, resultante de las transacciones con estos titulos es de 5,30.

ANALISIS DE RESULTADOS DEL TRIMESTRE

Operaciones continuas

Los resultados consolidados de Sivensa incluyen principalmente las cuentas de la filial Sidetur
y las operaciones continuas de la filial IBH por el tercer trimestre finalizado el 30 de junio de
2010. Los resultados consolidados de Sivensa correspondientes al mismo trimestre del afio
fiscal 2009, incluyen los resultados de las empresas Venprecar y Orinoco Iron, en proceso de
nacionalizacién, los cuales fueron reclasificados para fines comparativos, y se presentan en la

cuenta “Pérdida neta del trimestre de operacion discontinua”.

A continuacién se describen los aspectos mas significativos del estado consolidado de

resultados:

Ventas: Las ventas de Sivensa durante el trimestre fueron de Bs. 372,7 millones, que
corresponden en su totalidad a las ventas de su filial Sidetur. La reduccién de las ventas de
Sidetur en bolivares, durante el periodo abril — junio, en 118,5 millones, se debe al efecto
conjunto de la caida de los volimenes vendidos y del precio de la cabilla en términos reales, el

cual no se pudo ajustar debido a la regulacion del precio de dicho producto, establecida desde



el 5 de enero de 2006 conjuntamente por los Ministerios de Industrias Ligeras y Comercio, de
Infraestructura y para la Vivienda y el Habitat.

En términos de volumen, las ventas nacionales de Sidetur, disminuyeron 35,2 % con respecto
al mismo periodo del afio anterior. Esta disminucion se explica principalmente por: a) el
cumplimiento por parte de Sidetur, del Plan de Ahorro Energético previsto en la Gaceta Oficial
Nro. 39.332, del 21 de diciembre de 2009, establecida por el Ministerio del Poder Popular para
la Energia Eléctrica, el cual se ha traducido en una disminucién de la produccién y de los
volimenes vendidos por la filial de 21,1%; b) la paralizacién de las actividades en la aceria de
palanquillas Casima ubicada en Puerto Ordaz, desde el 12 de marzo pasado, que explica la
disminucién de las ventas en alrededor de 14,1%. Las ventas en volumen en el mercado de
exportacién disminuyeron en 88,7% con respecto al periodo abril —junio del afio anterior, en
linea con la politica de la empresa de dar prioridad al abastecimiento del mercado nacional.
Utilidad bruta: La utilidad bruta del trimestre fue de Bs. 34,3 millones, lo que representa una
disminucién de Bs. 72,5 millones con respecto a la obtenida en el trimestre abril-junio 2009 de
Bs. 106,8 millones.

Utilidad en operaciones: La pérdida en operaciones del trimestre fue de Bs. 3,8 millones frente

a una utilidad en operaciones de Bs. 209,1 millones en el mismo periodo del afio anterior. Esta
variacién de Bs. 213,0 millones con respecto al trimestre abril-junio 2009, se debe a la
reducciéon de la utilidad bruta obtenida por la Compafiia y a la disminucién de Bs. 129,5
millones con respecto al mismo trimestre del afio anterior de la partida “Otros ingresos
operativos, neto”, causada principalmente por el resultado de las transacciones en titulos
valores.

Beneficio (costo) integral de financiamiento: El costo integral de financiamiento durante el

tercer trimestre fue de Bs. 92,9 millones comparado con el registrado en el mismo periodo del
afio anterior de Bs. 42,5 millones. La variacion de Bs. 50,3 millones se debe principalmente a
la Pérdida monetaria, por efecto de la inflacién en la posicion monetaria neta de la compaifiia,
al resultado de las operaciones de tesoreria y, al efecto por traduccién aplicado a filiales en el
exterior.

Impuestos: Este gasto disminuyd en Bs. 9,4 millones en el trimestre reportado, pasando de un
gasto de Bs. 20,2 millones en el mismo periodo del afio anterior a Bs. 10,7 millones. La
disminucién se debe al registro de una menor provision de impuesto sobre la renta de la filial
Sidetur como consecuencia de la disminucién de sus ingresos netos y al aumento por la

partida “Impuesto sobre la renta diferido”.

Intereses minoritarios _en filiales: Este rubro refleja la participacion de 31,46%, de los
accionistas minoritarios de IBH en los resultados de las operaciones continuas de dicha filial.
En el trimestre, esa participacion en los resultados de las operaciones continuas fue una
ganancia de Bs. 18,6 millones, que es superior a la registrada el mismo trimestre del afio
anterior de Bs. 805 mil.



Pérdida de la operacion discontinua: Esta cuenta recoge los resultados de las empresas en

proceso de nacionalizacion en el trimestre abril-junio 2009 para efectos comparativos, ya que
desde julio de 2009, la Gerencia decidié no consolidar en IBH los resultados de las filiales
Venprecar y Orinoco Iron. En el trimestre abril-junio 2010, no se reportan resultados por este
concepto frente a la pérdida neta de la operacion discontinua de Bs. 18,8 millones registrada
en el mismo periodo del afio anterior, la cual fue el resultado de la reduccién en la actividad
siderargica mundial iniciada a finales de 2008 y que trajo como consecuencia que el precio de
venta de las briquetas fuera insuficiente para cubrir los costos de manufactura y
comercializacion.

Utilidad (pérdida) neta del trimestre: En el tercer trimestre del afio fiscal 2010, este resultado

represent6 una pérdida de Bs. 88,9 millones comparado con la ganancia de Bs. 128,3 millones
del mismo periodo del afio econémico 2009. La variacion de Bs. 217,2 millones se debe
principalmente a la disminuciéon de la Utilidad operativa y al aumento del Costo integral de

financiamiento durante el tercer trimestre del afio fiscal 2010, explicados mas arriba.

ASPECTOS RELEVANTES DEL SECTOR SIDERURGICO

Como informamos en nuestra carta del 30 de abril pasado, el 12 de marzo de 2010, una de las
representaciones sindicales de las dos que existen en la aceria de palanquillas Casima,
ubicada en Puerto Ordaz, de la filial Sidetur, paralizd las actividades de la planta aduciendo
supuestas fallas en las condiciones de seguridad e higiene industriales. La planta permanecio
cerrada durante el trimestre, no obstante el pasado 8 de julio, Sidetur logro llegar a un acuerdo
con la representacion sindical en conflicto y se dio inicio al proceso de mantenimiento,
adecuacion y arranque de planta, el cual es necesario realizar para reiniciar la produccion a fin
de garantizar la integridad de los equipos. La Gerencia estima que la producciéon comience de

nuevo durante el mes de agosto proximo.

OTROS NEGOCIOS

La lenta recuperacién de los mercados internacionales a raiz de la crisis econémica mundial en
2009, ha tenido un efecto negativo en el volumen de ciertos negocios de IBH en el tercer
trimestre del ejercicio fiscal 2010; algunos clientes importantes han pospuesto la adquisicion de

magquinarias, equipos y de algunos insumos.

Como se menciono en el Informe Anual del ejercicio fiscal 2009 que la Junta Directiva present6
a la Asamblea de Accionistas el 24 de noviembre de 2009, el hecho de mayor relevancia
ocurrido durante ese ejercicio economico, fue el anuncio de la estatizacién de las empresas
Venprecar y Orinoco Iron, junto con el resto de las empresas privadas del sector briquetero del

pais, realizado el 21 de mayo de 2009. La transferencia del control operacional y de la



administracion de Orinoco lron y Venprecar al Estado venezolano se llevé a cabo el 5 de
febrero de 2010, quien a partir de esa fecha dirige ambas empresas en forma exclusiva.
Transcurridos nueve meses desde la publicacién del Decreto de la estatizacién de las filiales
Venprecar y Orinoco Iron, en julio de 2009, contindan realizandose esfuerzos para lograr un

acuerdo sobre el justiprecio, actividad a la cual ha estado abocada la Alta Direccion de IBH.

RESPONSABILIDAD SOCIAL

En consistencia con los principios de solidaridad y responsabilidad social que forman parte de
los fundamentos de Sivensa, durante el periodo abril- junio de 2010, la Compafiia, el Centro de
Conocimiento Aplicado, FUNDAMETAL vy nuestra filial Sidetur, mantuvieron un conjunto de
programas dirigidos a promover una mejor calidad de vida para sus empleados y la
comunidad, con una vision de largo plazo que extiende el impacto de sus programas hacia
futuras generaciones.. Entre las principales actividades desarrolladas durante el periodo

destacan las siguientes:

Comunidades

A través del programa “Acero con Valor Agregado”, Sidetur apoya con la venta de materiales
con importantes descuentos, las iniciativas y propuestas de comunidades organizadas e
instituciones de las comunidades de su entorno que promueven una mejor calidad de vida y un
desarrollo local idéneo. Durante el trimestre, el programa beneficio a 800 familias de la

comunidad de Caricuao. .

Educacién y deportes

El programa “Apoyo con Valor social” promovido por Sidetur, continla patrocinando a la
Asociacion Civil Escuela de Béisbol Mallitos (desde 1986) lo que beneficid a nifios de diversas
comunidades. Asimismo y mediante la firma de convenios con la Asociacion Civil Eureka para
el patrocinio de proyectos que promuevan la innovacion y el espiritu creador, el programa
benefici6 a 250 estudiantes de educacion superior de institutos especializados, publicos y
privados, a 2.000 nifios de pre-escolar y a 45 artesanos. Durante el trimestre, también se
ejecutd el programa “El Valor de vivir en familia” y se llevaron a cabo talleres para fomentar la
comunicacion asertiva y los valores organizacionales en los trabajadores de la empresa. De
igual forma, se dio continuidad durante el trimestre, a las actividades del programa
“Ciudadanos Lideres”, a través de la capacitacion de 80 lideres comunitarios en diversas
comunidades de Barquisimeto y de la Parroquia de Antimano, para promover la organizacion y
participacion de las comunidades como una de las formas mas idéneas para impulsar el

desarrollo local.



Fundametal

Aprendices de diferentes programas educativos del Centro de Conocimiento Aplicado,
Fundametal, dedicaron cerca de 11.800 horas de labor social dirigida a nifios y ancianos, que
reciben atencién en diferentes instituciones en Caracas, Valencia y Guayana. Las instituciones
beneficiadas con las labores de los aprendices de Fundametal durante el trimestre fueron:
Liceo Bolivariano “Maestro José Emilio Gonzalez Rodriguez”, Escuela Basica “Julio
Garmendia” y Centro Educacional “Las Palmitas” en Valencia, Casa Hogar de Ancianos
“Corazén de Jesus”, Casa Hogar “Bebé Crece”, Casa Club de la Tercera Edad y Pediatrico
“Menca de Leoni” en Guayana y Escuela Hospitalaria "J.M. de los Rios”, Fundacion Hogar
“Maria Paéz” y Centro de Bienestar Integral “ Las Acacias” Caracas.

Siderdrgica Venezolana SIVENSA S.A. es una corporacion venezolana que comprende dos
unidades de negocios: Sidetur, dedicada principalmente a la fabricacién de productos de acero
para la industria de la construccién, manufactura e infraestructura, e International Briquettes
Holding, IBH, que tras el anuncio de la nacionalizacién de sus plantas Venprecar y Orinoco
Iron, comercializa a través de filiales, productos de diversa naturaleza dirigidos a sectores
industriales, entre los que cabe destacar, maquinarias, repuestos industriales, materias primas
y productos intermedios y terminados. La fuerza laboral de SIVENSA al 30 de junio de 2010
fue de 1.865 trabajadores.



SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009

(En miles de bolivares constantes al 30 de junio de 2010)

2010 2009
Activo
Activo circulante
Efectivo y sus equivalentes 313.011 357.870
Inversiones negociables - 114.710
Cuentas por cobrar
Comerciales y otras 228.382 364.085
Compaiiias relacionadas y accionistas 5.365 753
Anticipos a proveedores 88.673 99.402
Inventarios 218.418 332.186
Gastos prepagados y otros activos circulantes 23.457 43.247
Total activo circulante 877.306 1.312.253
Propiedades, plantas y equipos, neto 1.424.015 4.461.821
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones en acciones preferentes 47.350 62.431
Inversién en empresas en proceso de "nacionalizacion” 3.117.020 -
Cuentas con compafiias relacionadas - 456
Impuesto diferido 41.610 40.943
Cargos diferidos y otros activos no circulantes 3.148 39.229
Total activo 5.510.449 5.917.133
Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante
Préstamos bancarios a corto plazo 60.642 192.721
Porcion circulante de préstamos a largo plazo 21.500 14.174
Cuentas por pagar
Proveedores 113.510 293.009
Compaiiias relacionadas y accionistas 5.771 40.616
Anticipos recibidos de proveedores 31.251 31.565
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal 45.104 83.085
Impuestos 31.257 31.626
Dividendos por pagar 9.635 12.539
Otros pasivos circulantes 58.885 69.134
Total pasivo circulante 377.555 768.469
Préstamos a largo plazo 356.461 242.382
Acumulacion para Indemnizaciones laborales, neta de anticipos y
préstamos al personal 24.821 48.583
Otros pasivos y acumulaciones a largo plazo 98.887 84.170
Impuesto diferido 377.561 269.102
Total pasivo 1.235.285 1.412.706
Intereses minoritarios en filiales 898.689 1.107.861
Capital social
Valor nominal y legal 105.890 105.890
Actualizacion de capital 1.150.083 1.150.083
Acciones en tesoreria (15.587) (15.587)
Monto en exceso del valor par de las acciones 134.905 134.905
Efecto neto de combinacion (fusion) de filiales 507.085 518.598
Resultado en tenencia de activos no monetarios (650.708) (976.898)
Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial 1.583.368 1.636.973
Utilidades no distribuidas
Reserva legal 125.596 125.596
Disponibles 435.843 717.006
Total patrimonio 3.376.475 3.396.566
Total pasivo y patrimonio 5.510.449 5.917.133




SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
POR LOS TRIMESTRES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009

(En miles de bolivares constantes al 30 de junio de 2010)

2010 2009*
Operaciones continuas
Ventas netas 372.715 491.260
Costo de ventas (338.416) (384.437)
Utilidad bruta 34.299 106.823
Gastos generales y de administracion (44.578) (33.545)
Otros ingresos operativos, neto 6.422 135.886
(Pérdidad) utilidad en operaciones (3.857) 209.164
Costo integral de financiamiento
Intereses y otros gastos de financiamiento, neto (10.638) (12.110)
Pérdida en cambio (30.870) (3.790)
Pérdida monetaria (51.412) (26.673)
(92.920) (42.573)
(Pérdida) utilidad antes de impuestos (96.777) 166.591
Impuestos
Impuesto sobre la renta del afio (14.464) (20.143)
Impuesto sobre la renta diferido 3.727 (89)
(10.737) (20.232)
(Pérdida) utilidad neta antes de intereses minoritarios (107.514) 146.359
Intereses minoritarios en filiales 18.617 805
Operacion discontinua
Pérdida neta del trimestre de operacion discontinua - (18.854)
(Pérdida) utilidad neta del trimestre (88.897) 128.310

* Reclasificado para fines comparativos



SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2010 Y 2009

(En miles de bolivares constantes al 30 de junio de 2010)

Operaciones continuas

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos generales y de administracion
Otros ingresos operativos, neto
Utilidad en operaciones

Beneficio (costo) integral de financiamiento
Intereses y otros gastos de financiamiento, neto
Ganancia (pérdida) en cambio
Pérdida monetaria

Utilidad antes de impuestos

Impuestos

Impuesto sobre la renta del afio
Impuesto sobre la renta diferido

Utilidad neta antes de intereses minoritarios

Intereses minoritarios en filiales
Operacién discontinua
Utilidad neta del periodo de operacién discontinua

Utilidad neta

2010 2009*
1.059.750 1.492.405
(893.217) (1.195.897)
166.533 296.508
(124.693) (113.332)
6.736 267.823
48.576 450.999
(7.453) (48.130)
49.995 (377)
(69.692) (90.142)
(27.150) (138.649)
21.426 312.350
(37.708) (59.524)
17.042 459
(20.666) (59.065)
760 253.285
20.925 14.622

- 23.404
21.685 291.311

* Reclasificado para fines comparativos



