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SIVENSA INFORMA RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE DEL ANO FISCAL

Caracas, 30 de enero de 2008... Siderurgica Venezolana “SIVENSA” S.A. reportd ventas
consolidadas en el primer trimestre del ejercicio econémico 2008, finalizado el 31 de
diciembre de 2007, por US$ 195 millones, 2% superiores a las ventas registradas en el
mismo trimestre del afio fiscal anterior. La utilidad operativa fue de US$ 39,3 millones,
comparada con la utilidad operativa de US$ 20,7 millones en el periodo octubre-diciembre
2006. La utilidad neta atribuible a los accionistas de Sivensa se ubicé en US$ 16,5
millones, frente a la utilidad neta de US$ 3,7 millones registrada en el mismo lapso del

ejercicio econémico precedente.

Durante el trimestre, los margenes operativos, comparados con el mismo lapso del afio
anterior, se vieron afectados negativamente por la incidencia de la inflacién y del impuesto
establecido de 1,5% a las transacciones financieras, vigente desde el primero de
noviembre de 2007. Sin embargo, tal como sefialamos en el parrafo anterior, la utilidad
operativa crecio en unos US$ 18,5 millones con respecto al mismo periodo del afio previo,

como consecuencia de ganancias obtenidas en operaciones de titulos valores.

MERCADO INTERNACIONAL

Durante el periodo octubre-diciembre de 2007 los precios internacionales de los productos

largos de acero mostraron una tendencia al alza debido a la elevada demanda
internacional, al aumento de los costos de las materias primas, y al impuesto a las

exportaciones de acero chino vigente desde el mes de julio.

El precio FOB promedio de realizacion de la brigueta de IBH en el Puerto de Palla fue de
US$ 287,09/TM, que se compara con US$ 206,64/TM en idéntico periodo del ejercicio



econémico 2006 (octubre-diciembre 2006), y con US$ 276,51/TM' en el trimestre
inmediatamente anterior (julio-septiembre 2007). Este aumento se debe a la alta demanda
internacional de metalicos, la cual se ha visto incrementada, entre otros factores, por un
mayor consumo de chatarra por parte de los paises de la Comunidad de Estados
Independientes (ex-bloque Soviético) y también por la limitada disponibilidad de arrabio,
chatarra de alta calidad y briquetas en los mercados internacionales.

ANALISIS POR SECTORES DE NEGOCIOS

Sector Siderurgico

Las ventas de Sidetur en el trimestre octubre-diciembre 2007 se ubicaron en US$ 117
millones, 8% superiores a las registradas en el mismo lapso del ejercicio econémico
anterior. Este incremento se debe principalmente al impacto de la economia internacional
sobre los precios de algunos productos largos de acero, y al mantenimiento del ritmo de

actividad en los sectores nacionales de la construccién, manufactura e infraestructura.

Sidetur continda avanzando en su programa de inversiones para la ampliacion de
capacidades instaladas, actualizacion tecnoldgica, proteccion del medio ambiente y
aumento de la eficiencia en sus instalaciones de aceria, laminacion, productos
electrosoldados y centros de recoleccion de chatarra. Dicho programa de obras se
extendera hasta finales del afio 2008 y contempla una inversién aproximada de US$ 43

millones en el periodo fiscal corriente.

Sector Prerreducidos
La filial IBH registr6 ventas por US$ 134 millones en el periodo octubre-diciembre de

2007, las cuales se comparan con ventas de US$ 111 millones obtenidas en el mismo
trimestre del afio anterior. La produccién de las plantas Venprecar y Orinoco Iron fue de
350.000 TM, 32% inferior a la produccion del mismo trimestre del ejercicio econémico
2006. Esta disminucion se debe fundamentalmente a las fallas en el suministro de

materias primas para las plantas.

1 El calculo de estos promedios no incluye los subproductos.



Durante el trimestre, CVG Ferrominera Orinoco, proveedor fundamental de la industria
ferrosiderurgica nacional, continué realizando gestiones en el mercado internacional con
el propdésito de importar pellas para las empresas venezolanas productoras de briquetas.
Es importante sefialar que mientras no se alcancen los aumentos esperados en la
produccion de pellas nacionales, o se logre una solucion por la via de las importaciones
de esta materia prima, la planta Venprecar vera su produccion limitada a la mitad de su

capacidad instalada.

PAGO DE DIVIDENDO

Los accionistas de Sivensa, en la asamblea ordinaria celebrada el 30 de noviembre de
2007, aprobaron la distribucién de un dividendo a todos aquellos accionistas registrados al
10 de diciembre, que estaria integrado por: i) la cantidad de Bs. F 0.90? por accion
(porcion en efectivo) y ii) una unidad que confiere derechos sobre bonos de la Republica
Bolivariana de Venezuela, denominados en ddlares y depositados en un fideicomiso en el
exterior, con un valor fijo equivalente a US$ 1,25 por acciéon o Bs. F. 2,69° (porcion en
especie). Aun cuando estaba previsto dar inicio al pago de dichos dividendos a partir del
dia 14 de diciembre, sélo fue cancelado el dividendo en efectivo, debido a que, en oficio
emitido el dia 6 de diciembre, la Comisién Nacional del Valores ordend suspender el pago
de la porcion en especie a fin de aclarar ciertos aspectos relacionados con el mismo. El
dia 7 de diciembre Sivensa consigné ante dicha Comision la informacién solicitada por la

misma, y se encuentra a la espera de un pronunciamiento sobre esta materia.

Los accionistas registrados al dia 10 de diciembre de 2007 son los accionistas que tienen
derecho al pago del dividendo, por lo que a partir de esa fecha la accién se negocia sin

derecho a este dividendo.

RESPONSABILIDAD SOCIAL

El Centro de Conocimiento Aplicado, Fundametal, continué extendiendo su esfuerzo

educativo entre los jévenes de Valencia, Caracas y Puerto Ordaz. Durante el periodo

2 Bs. 900 alafecha de laasamblea
3 Bs. 2.687,5 alafechade laasamblea



analizado, se registré un aumento de 24% en el nimero de inscritos en los Programas de
Aprendices y de Formacion Acelerada, que alcanzaron los 1.176 jévenes en el trimestre
analizado. Mediante estos programas los jévenes adquieren un oficio técnico o comercial
que les permite incorporarse a la vida laboral. El incremento en el namero de
participantes ha sido el resultado de una mayor captacion de la demanda por parte de
Fundametal y de la habilitacion de nuevos laboratorios de electronica, electricidad,
instrumentacion y neumética en la sede de Puerto Ordaz, para lo cual la institucion conto

con la subvencion de la Comunidad Europea.

Las empresas de la fillial IBH, en su compromiso a largo plazo con las comunidades
indigenas de Uriman y Kamarata, ubicadas en zonas de dificil acceso de la Gran Sabana,
continuaron sus aportes al médulo de telemedicina mediante el pago de los derechos de
uso del satélite, transmisién de datos y uso de antena, asi como la donacion de un

electrocardiégrafo y un microscopio para su laboratorio.

La filial Sidetur, a través de la fundacion Los Condominios, inicié en Carapita, parroquia
de Antimano el proyecto Innovar los Barrios cuyo propdésito es mejorar el hbitat en zonas
de viviendas informales. Con la participacion de 32 vecinos, quienes son miembros de los
consejos comunales de la parroquia, se inicio el estudio de la metodologia recomendada
para la creacidn de condominios, y se dictaron talleres de informacion y formacién sobre
aspectos relacionados con el sistema de ahorro y crédito, las rutas de acceso, y los
servicios requeridos en los sectores a mejorar.

Siderurgica Venezolana SIVENSA S.A. es una corporacion venezolana que
comprende dos unidades de negocios: Sidetur, dedicada principalmente a la
fabricacion de productos de acero para la industria de la construccién,
manufactura e infraestructura, e International Briquettes Holding, IBH, cuyas
plantas Venprecar y Orinoco Iron producen briquetas de hierro reducido para
ser utilizadas como materia prima de alta calidad en la industria siderudrgica. La
fuerza laboral de Sivensa al 31 de diciembre de 2007 fue de 2.886
trabajadores.



BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

‘M}m SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES

31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Miles de délares estadounidenses)

Activo
Activo circulante
Efectivo y sus equivalentes
Fondos en fideicomiso restringidos
Inversiones negociables
Cuentas por cobrar
Comerciales y otras
Compaiiias relacionadas
Anticipos a proveedores
Inventarios
Gastos prepagados y otros activos circulantes

Total activo circulante

Propiedades, plantas y equipos a valores revaluados, neto
Inversiones disponibles para la venta

Cuentas con compaiiias relacionadas

Impuesto diferido

Cargos diferidos y otros activos no circulantes

Total activo

Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante
Préstamos bancarios a corto plazo
Porcién circulante de préstamos a largo plazo
Cuentas por pagar
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Anticipos recibidos de proveedores
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal
Impuestos
Dividendos por pagar
Otros pasivos circulantes

Total pasivo circulante

Préstamos a largo plazo

Bonos por pagar

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Proveedor a largo plazo

Acumulacién para indemnizaciones laborales, neta de anticipos y préstamos al

personal
Otros pasivos y acumulaciones a largo plazo
Impuesto diferido

Total pasivo

Capital social
Monto en exceso del valor par de las acciones
Efecto neto de combinacion (fusion) de filiales
Superavit por revaluacion
Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial
Ganancia no realizada de inversiones
Utilidades no distribuidas

Reserva legal

Déficit
Ajuste por traduccion

Total patrimonio de accionistas
Intereses minoritarios
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

2007 2006
91,392 98,016
64,728 -

- 1,400
178,374 175,979
48 158
17,769 16,471
114,852 116,510
12,034 10,827
479,197 419,361
1,445,228 1,347,360
11,907 99,744
161 161
16,776 15,179
7,012 5,365

1,960,281 1,887,170

25,702 5,993
3,750 2,607
78,273 112,261
33,450 84,735
2,052 13,701
13,074 12,428
5,938 1,788
65,885 -
15,263 17,303
243,387 250,906
370,932 367,266
93,815 97,078
- 10,779
- 3,390
16,826 14,760
67,222 51,631
223,544 211,729
1,015,726 1,007,539
312,050 311,121
8,222 8,222
119,483 119,483
232,025 172,822
130,029 130,029
- 43,415
31,112 31,112
(125,365) (163,076)
- (1,402)
707,556 651,726
236,999 227,905
944,555 879,631
1,960,281 1,887,170




SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

TRIMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Miles de dolares estadounidenses)

Operaciones continuas
Ventas netas
Exportaciones
Locales

Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos generales y de administracion

Otros gastos operativos, neto
Utilidad en operaciones

Intereses y otros gastos de financiamiento, neto
Ajuste por traduccion, neto

Utilidad antes de impuestos
Impuestos

Utilidad (pérdida) neta operaciones continuas

Operacion discontinua
Utilidad neta del afio de operacion discontinua

Utilidad neta

Utilidad (pérdida) neta atribuible a:
Accionistas de Sivensa
Operaciones continuas
Operaciones discontinuas

Intereses minoritarios en filiales
Operaciones continuas
Operaciones discontinuas

(*) Reclasificado para fines comparativos

2007 2006 (*)
74,899 86,393
120,020 104,750
194,919 191,143
(164,635) (158,976)
30,284 32,167
(21,330) (15,598)
30,359 4,156
39,313 20,725
(14,753) (16,294)
729 (547)
(14,024) (16,841)
25,289 3,884
(6,824) (5,449)
18,465 (1,565)
- 1,010
18,465 (555)
16,516 3,120
0 552
16,516 3,672
1,949 (4,685)
0 458
1,949 (4,227)
18,465 (555)




