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SIVENSA INFORMA RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE DEL ANO FISCAL

CARACAS, 30 DE ENERO DE 2009. Siderdrgica Venezolana “SIVENSA” S.A. reporto ventas
consolidadas en el primer trimestre del ejercicio econémico 2009, finalizado el 31 de
diciembre de 2008, por US$ 235 millones, 21% superiores a las ventas registradas en el
mismo trimestre del afio fiscal anterior. La utilidad operativa fue de US$ 44 millones,
comparada con la utilidad operativa de US$ 39 millones en el periodo octubre-diciembre
2007. La utilidad neta atribuible a los accionistas de Sivensa se ubicd en US$ 37 millones,
frente a la utilidad neta atribuible a los accionistas de Sivensa de US$ 17 millones

registrada en el mismo lapso del ejercicio econémico precedente.

Aun cuando la industria siderlrgica internacional ha experimentado una disminucién
importante en su actividad, los resultados del trimestre se vieron favorecidos debido a
gue los precios a los que se realizaron las ventas de IBH fueron negociados con
anterioridad a la desaceleracion de la economia internacional, permitiendo compensar el
efecto en las ventas de la disminucion de las toneladas vendidas. Las condiciones del
mercado permitieron a la filial Sidetur aumentar sus ventas con respecto al mismo
trimestre del afio anterior.

ANALISIS DE RESULTADOS DEL TRIMESTRE

A continuacion se describen los aspectos mas significativos del estado de resultados:
Ventas: El aumento de 21% en las ventas de Sivensa se explica fundamentalmente por el
aumento de las ventas de la filial Sidetur, ya que las ventas de la filial IBH se mantuvieron
estables.

Utilidad en Operaciones: La utilidad en operaciones aumenté en 13% con respecto al

trimestre octubre-diciembre 2007, debido a los mayores precios de las briquetas y a los

ingresos obtenidos en operaciones de Tesoreria.



Costo Integral de Financiamiento: El costo integral de financiamiento se redujo con

respecto al mismo periodo del afio anterior debido a la reduccion de la deuda de la filial
IBH anunciada en julio de 2008.

Utilidad Neta: Como resultado de los factores antes mencionados, la utilidad neta
atribuible a los accionistas de Sivensa fue de US$ 37 millones.

DESEMPENO POR SECTORES DE NEGOCIOS

Sector Siderurgico

Las ventas de Sidetur en el trimestre octubre-diciembre 2008 se ubicaron en US$ 142
millones, 22% superiores a las registradas en el mismo lapso del ejercicio econémico
anterior. Aun cuando el volumen de ventas fue algo menor que el logrado en el mismo
trimestre del afio anterior, como consecuencia principalmente de una parada larga de
mantenimiento en uno de los trenes de laminacion, las ventas aumentaron debido al
incremento de precios que experimentaron algunos productos en respuesta al aumento en

los costos de materias primas, tales como briquetas, ferro aleaciones y electrodos.

Sector Prerreducidos
La filial IBH registr6 ventas por US$ 135 millones en el periodo octubre-diciembre de

2008, monto semejante al correspondiente al mismo trimestre del afio anterior de US$
134 millones. Debido a la reduccion de la demanda, las ventas de briquetas en toneladas
métricas disminuyeron en 51% con respecto al trimestre comparable del afio anterior,
factor que fue compensado por el mayor precio de ventas durante el periodo. Las plantas
Orinoco Iron y Venprecar produjeron conjuntamente 195.594 TM en el trimestre, monto
que refleja una disminucion de 44% con respecto al mismo trimestre del ejercicio
econdémico previo. Esta disminucién se debidé fundamentalmente a las condiciones de la
demanda en el mercado internacional.

DIVIDENDO

De acuerdo con lo aprobado en la Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 5 de
diciembre de 2008, a partir del dia 19 de diciembre Sivensa pagd a los accionistas un

dividendo de Bs. 3,85 por accion.



PRESTAMO A FILIAL

Durante el trimestre, y debido a las condiciones del mercado internacional, la filial IBH no

realizé los pagos establecidos en el acuerdo de financiamiento que mantiene con una filial

de Sivensa. Ambas empresas acordaron un diferimiento en relacién con esta situacion.

RESPONSABILIDAD SOCIAL

Durante el trimestre, las empresas filiales de Sidetur e IBH, continuaron sus programas

dirigidos a promover el bienestar de los trabajadores, sus familiares y la comunidad en

general. Asimismo, el Centro de Conocimiento Aplicado, Fundametal, continu6 ampliando

su papel en la formacién de profesionales venezolanos desde los niveles técnico hasta

universitario. Entre las actividades desarrolladas durante el periodo, destacan las

siguientes:

Dentro del programa “Acero con Valor Agregado” la filial Sidetur aport6
materiales para la construccién de un muro de contencidon en el sector La
Acequia de Carapita, obra que beneficié a 10 familias de esta urbanizacién, asi
como para un médulo de la Policia Metropolitana en la Cota 905 del Municipio
Libertador y para el Centro de Capacitacion Laboral “Monsefior Romero” de Fe y
Alegria, en la urbanizacion El Trompillo de Barquisimeto. Asimismo, se mantuvo
el patrocinio al equipo de béisbol menor Siduritos de Valencia, programa que se
ha mantenido por mas de 22 afios y que ha contribuido a desarrollar el talento
deportivo regional; ejemplo de ello es el joven Eduardo Lépez, quien dio sus
primeros pasos con el equipo Siduritos y recientemente firmé un contrato con la

organizacion Gigantes de San Francisco.

En la comunidad de Uriman, en la Gran Sabana, culmind la construccion del
albergue de estudiantes de la Escuela Granja, donde estudian 260 nifios bajo la
direccién de las hermanas de la Congregacién El Divino Maestro. También en
Uriman se inicié el Programa Agrario, donde unos 200 jévenes de la etnia pemoén
aprenden técnicas de cultivo, riego y lombricultura, y el Programa de
Alimentacion, a través del cual se construira la infraestructura para la futura cria

de cerdos y pollos. Asimismo, las empresas Orinoco Iron y Venprecar dotaron a



los ambulatorios con nuevos equipos médicos y de computacion. Junto con el
Sector La Esperanza (municipio Sifontes) y Kamarata, la poblaciéon de Uriman es
una de las comunidades beneficiarias del programa de salud, educacion y
desarrollo que IBH ha venido adelantando desde el afio 2006 en regiones
indigenas ubicadas en zonas de dificil acceso del Estado Bolivar.

- El Centro de Conocimiento Aplicado, Fundametal, atendiendo la prioridad social
de educar a la juventud para el trabajo, desarrollé el programa de formacién
acelerada para 19 soldadores en alianza con la Camara de Pequefios y
Medianos Industriales y Artesanos del estado Carabobo. Asimismo, mediante un
convenio suscrito con EPA y con la colaboracion de Biticino, Fundametal formé a

20 electricistas, también bajo la modalidad de formacién acelerada.

Siderargica Venezolana SIVENSA S.A. es una corporacion venezolana que
comprende dos unidades de negocios: Sidetur, dedicada principalmente a la
fabricacion de productos de acero para la industria de la construccion,
manufactura e infraestructura, e International Briquettes Holding, IBH, cuyas
plantas Venprecar y Orinoco Iron producen briquetas de hierro reducido para
ser utilizadas como materia prima de alta calidad en la industria siderurgica. La
fuerza laboral de Sivensa al 31 de diciembre de 2008 fue de 2.836
trabajadores.



SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.AY SUS FILIALES
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Miles de dolares estadounidenses)

2008 2007
Activo
Activo circulante
Efectivo y sus equivalentes 152,336 91,392
Fondos en fideicomiso restringidos - 64,728
Cuentas por cobrar
Comerciales y otras 114,951 178,374
Compaifiias relacionadas 219 48
Anticipos a proveedores 32,398 17,769
Inventarios 143,474 114,852
Gastos prepagados y otros activos circulantes 7,904 12,034
Total activo circulante 451,282 479,197
Propiedades, plantas y equipos a valores revaluados, neto 1,418,166 1,445,228
Inversiones disponibles para la venta 22,024 11,907
Cuentas con compafiias relacionadas 161 161
Impuesto diferido 16,560 16,776
Cargos diferidos y otros activos no circulantes 13,194 7,012
Total activo 1,921,387 1,960,281
Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante
Préstamos bancarios a corto plazo 96,201 25,702
Porcion circulante de préstamos a largo plazo 5,000 3,750
Cuentas por pagar
Proveedores 125,184 78,273
Compafiias relacionadas 25,041 33,450
Anticipos recibidos de proveedores 6,674 2,052
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal 17,197 13,074
Impuestos 6,941 5,938
Dividendos por pagar 1,412 65,885
Otros pasivos circulantes 60,809 15,263
Total pasivo circulante 344,459 243,387
Préstamos a largo plazo - 370,932
Bonos por pagar 87,857 93,815
Acumulacién para indemnizaciones laborales, neta de anticipos y préstamos al
personal 19,796 16,826
Otros pasivos y acumulaciones a largo plazo 29,896 67,222
Impuesto diferido 85,044 223,544
Total pasivo 567,052 1,015,726
Capital social 314,948 312,050
Acciones en tesoreria (4,510) -
Monto en exceso del valor par de las acciones 8,222 8,222
Efecto neto de combinaciéon (fusion) de filiales 119,450 119,483
Superavit por revaluacion 245,968 232,025
Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial 336,580 130,029
Utilidades no distribuidas
Reserva legal 31,495 31,112
Déficit (57,639) (125,365)
Total patrimonio de accionistas 994,513 707,556
Intereses minoritarios 359,822 236,999
Total patrimonio 1,354,335 944,555

Total pasivo y patrimonio 1,921,387 1,960,281




qm}m SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
TRIMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Miles de ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Exportaciones
Locales

Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos generales y de administracion
Otros ingresos operativos, neto
Utilidad en operaciones

Intereses y otros gastos de financiamiento, neto
Ajuste por traduccion, neto

Utilidad antes de impuestos
Impuestos

Utilidad neta del trimestre

Utilidad neta atribuible a:

Accionistas de Sivensa
Intereses minoritarios en filiales

2008 2007
92,597 74,899
142,307 120,020
234,904 194,919
(193,889) (164,635)
41,015 30,284
(24,223) (21,330)
27,509 30,359
44,301 39,313
(8,295) (14,753)
(83) 729
(8,378) (14,024)
35,923 25,289
(5,441) (6,824)
30,482 18,465
37,496 16,516
(7,014) 1,949
30,482 18,465




