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PARA SU DISTRIBUCION INMEDIATA

SIVENSA INFORMA RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE DEL ANO FISCAL

CARACAS, 29 DE ENERO DE 2010. Siderurgica Venezolana “SIVENSA” S.A. reportd ventas
consolidadas en el primer trimestre del ejercicio econémico 2010 finalizado el 31 de diciembre
de 2009, por US$ 114 millones, 26% inferiores a las ventas registradas en el mismo trimestre
del afio fiscal anterior. La utilidad operativa fue de US$ 3 millones, comparada con la utilidad
operativa de US$ 40 millones en el periodo octubre-diciembre 2009. La pérdida neta de las
operaciones continuas de Sivensa fue de US$ 1 millébn que se compara con la ganancia neta

de US$ 29 millones registrada en el mismo lapso del afio anterior.

Los resultados del trimestre se vieron afectados por la caida de las ventas locales de la filial
Sidetur como consecuencia, principalmente, del mantenimiento mayor realizado en el tren de
laminaciéon de Antimano, que incluyé una modernizacién tecnoldgica para el aumento de su
confiabilidad y capacidad productiva, mediante la instalacion de nuevos equipos y un nuevo
sistema de control. Dichos trabajos fueron realizados entre el 5 de octubre y el 10 de

noviembre de 2009, fecha en que se reanudaron las operaciones

ANALISIS DE RESULTADOS DEL TRIMESTRE

Operaciones continuas

Los resultados consolidados de Sivensa incluyen las cuentas de Sidetur y las operaciones
continuas de IBH por el primer trimestre del ejercicio fiscal 2010 finalizado el 31 de diciembre
de 2009. Los resultados consolidados de Sivensa correspondientes al mismo trimestre del afio
fiscal 2009, incluyen la reclasificacion de los resultados de las empresas Venprecar y Orinoco
Iron, en proceso de nacionalizacion, los cuales se presentan como “Utilidad (pérdida) neta de
operacion discontinua”.

A continuacién se describen los aspectos mas significativos del estado de resultados:



Ventas: La disminucién de las ventas de Sivensa en US$ 40 millones durante el trimestre se
debié principalmente a la caida de las ventas locales de la filial Sidetur en cerca de US$ 30,8
millones

Utilidad bruta: La utilidad bruta del trimestre fue de US$ 24 millones US$ 665 mil menor a la
obtenida en el trimestre octubre-diciembre 2008. La misma no se vio afectada
significativamente por la caida en las ventas, debido a que el margen bruto fue mayor en 5
puntos porcentuales comparado con el obtenido en el trimestre octubre-diciembre 2008. Dicho
incremento se logré gracias a una disminucién del costo de ventas proporcionalmente mayor a
la disminucién de las ventas,.

Utilidad en operaciones: La utilidad en operaciones del trimestre fue de US$ 2.6 millones frente

a una utilidad en operaciones de US$ 40 millones en el mismo periodo del afio anterior. Esta
variacion de US$ 37,4 millones con respecto al trimestre octubre-diciembre 2008, se debe
principalmente a que el resultado en la cuenta de Otros (egresos) ingresos operativos, neto fue
negativo en US$ 6.9 millones en comparacion con ingresos por US$ 28.6 MM en el primer
trimestre del afio fiscal anterior.

Costo integral de financiamiento: El costo integral de financiamiento se redujo durante el

trimestre a US$ 953 mil de US$ 6 millones en el mismo periodo del afio anterior. La reduccion
se explica principalmente por los ingresos por intereses provenientes de las colocaciones de
fondos realizadas durante el trimestre.

Impuestos: Este rubro representd US$ 3 millones en el trimestre reportado, frente a US$ 5
millones del mismo periodo del afio anterior.

Pérdida neta atribuible a accionistas de Sivensa: Como resultado de lo comentado

anteriormente, la pérdida neta atribuible a los accionistas de Sivensa se ubico en US$ 1 millon,
frente a la utilidad neta atribuible a los accionistas de Sivensa de US$ 29 millones registrada en
el mismo lapso del ejercicio econémico precedente.

Pérdida neta atribuible a los accionistas de Sivensa de |la operacion discontinua: Esta cuenta

recoge los resultados de las empresas en proceso de nacionalizacion para el trimestre octubre-
diciembre 2008 para efectos comparativos ya que desde julio de 2009, la Gerencia decidio no
consolidar en IBH los resultados de las filiales Venprecar y Orinoco Iron. En el trimestre
octubre-diciembre 2008, la pérdida neta atribuible a accionistas de Sivensa de la operacion
discontinua fue de US$ 22 millones producto principalmente de los resultados de las filiales de
IBH en proceso de nacionalizacion.

Resultado neto del afo: En el primer trimestre del afio fiscal 2010, este resultado representé

una pérdida de US$ 1 millén comparado con la ganancia de US$ 7 millones del mismo periodo
del afio econdmico 2009. La variacion de US$ 8 millones se debe principalmente al efecto del

menor volumen de ventas en el trimestre analizado, como antes se ha dicho.



ANALISIS POR SECTORES DE NEGOCIO

Sector_siderurgico: En términos de toneladas métricas, las ventas nacionales de Sidetur

durante el trimestre disminuyeron un 32% esto como consecuencia de las razones explicadas

anteriormente en este Informe.

Otros negocios: Como se menciond en el Informe Anual del ejercicio fiscal 2009 que la Junta
Directiva present6é a la Asamblea de Accionistas del 24 de noviembre de 2009, el hecho de
mayor relevancia ocurrido durante el ejercicio econdémico 2009 fue el anuncio de la
nacionalizacion de las empresas Venprecar y Orinoco Iron filiales de IBH, junto con el resto de

las empresas privadas del sector briquetero del pais.

Tras el anuncio de la nacionalizacién de dichas filiales, la Direccion de IBH decidi6 reenfocar la
estrategia de la empresa hacia la comercializacién de productos dirigidos a sectores
industriales, area en la cual ha venido acumulando una importante experiencia en los ultimos
afios. La introducciéon de nuevas lineas de productos comercializados y la habilidad para
concretar oportunidades comerciales que se abrieron durante el afio han sido dos factores de
incidencia importante en el desempefio del negocio durante el afio fiscal 2009 y el primer

trimestre del ejercicio econémico 2010.

La caida de los mercados internacionales en 2009, ha impactado negativamente el volumen de
ciertos negocios de IBH en el primer trimestre del ejercicio fiscal 2010 finalizado el 31 de
diciembre de 2009.

DIVIDENDO

De acuerdo con lo aprobado en la Asamblea Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de

noviembre de 2009, a partir del dia 11 de diciembre Sivensa pag6é a los accionistas un
dividendo de Bs. 3,90 por accion (BS. 204.833.619.90).

RESPONSABILIDAD SOCIAL

Durante el trimestre, la empresa filial Sidetur, continué sus programas dirigidos a promover el
bienestar de sus trabajadores, sus familiares y la comunidad en general. Asimismo, el Centro
de Conocimiento Aplicado Fundametal, sigui6 ampliando su papel en la formacion de
profesionales venezolanos desde los niveles técnico hasta universitario. Entre las principales

actividades desarrolladas durante el periodo destacan las siguientes:



Comunidades

Sidetur apoyé con la venta de materiales con importantes descuentos, las propuestas de
comunidades organizadas e instituciones de las comunidades de su entorno, a través del
programa “Acero con Valor Agregado”. Durante el trimestre, se beneficiaron de este programa
familias de la comunidad de Carapita, Parroquia de Antimano y personas de la tercera edad a

través de la Asociacion Civil FUNDAEFESO ubicada en Barquisimeto

Educacién y deportes

Sidetur continud patrocinando a través del programa “Apoyo con Valor social” a la Asociacion
Civil Escuela de Béishol Mallitos (desde 1986) lo que benefici6 a 80 nifios de diversas
comunidades. Asimismo, a través de este programa, durante el trimestre apoyd diversas
iniciativas que se tradujeron en beneficios sociales en las areas educativas, de salud,
deportivas, culturales y cientificas, entre otros y de las cuales se beneficiaron directamente

alrededor de 2000 personas.

Fundametal

Aprendices de diferentes programas educativos del Centro de Conocimiento Aplicado,
Fundametal, dedicaron mas de 7.000 horas de labor social dirigida a nifios y ancianos que
reciben atencion en diferentes instituciones en Caracas, Valencia y Guayana, demostrando el

compromiso de esa Fundacion con el bienestar humano.

EVENTO SUBSECUENTE

El 8 de enero de 2010, mediante el Convenio Cambiario No. 14, el Ejecutivo Nacional convino
con el Banco Central de Venezuela un cambio en el régimen cambiario nacional, pasandose
de un tipo de cambio fijo oficial de 2,15 bolivares por ddélar de los Estados Unidos a un régimen
de cambios multiples con tasas de 2,6 bolivares, por délar de los Estados Unidos y 4,30
bolivares por délar de los Estados Unidos aplicables a las operaciones de compra de divisas

segun los sectores especificados en el mencionado Convenio Cambiario .

Los Estados Financieros adjuntos y comentados en este Informe han sido traducidos a la tasa
de cambio vigente para el primer trimestre del afio fiscal de 2,15 bolivares por délar de los
Estados Unidos. A partir del segundo trimestre (Enero — Marzo 2010) del ejercicio en curso, los

resultados seran expresados a las tasas de cambio vigentes durante los mismos.

Siderurgica Venezolana SIVENSA S.A. es una corporacion venezolana que comprende dos
unidades de negocios: Sidetur, dedicada principalmente a la fabricacién de productos de acero

para la industria de la construccién, manufactura e infraestructura, e International Briquettes
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Holding, IBH, que tras el anuncio de la nacionalizacion de sus plantas Venprecar y Orinoco
Iron, comercializa a través de filiales, productos de diversa naturaleza dirigidos a sectores
industriales, entre los que cabe destacar, maquinarias, repuestos industriales, materias primas
y productos intermedios y terminados. La fuerza laboral de SIVENSA al 31 de diciembre de
2009 fue de 1836 trabajadores.



SIS

SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Miles de délares estadounidenses)

2009 2008 *
Activo
Activo circulante
Efectivo y sus equivalentes 80.561 152.336
Cuentas por cobrar
Comerciales y otras 57.497 114.951
Compafiias relacionadas 519 219
Anticipos a proveedores 35.802 32.398
Inventarios 118.934 143.474
Gastos prepagados y otros activos circulantes 1.400 7.904
Total activo circulante 294,713 451.282
Propiedades, plantas y equipos a valores revaluados, neto 440975 1.418.166
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones en acciones preferentes 22.024 22.024
Inversién en empresas en proceso de "nacionalizacion” 964.908 -
Cuentas con compaiiias relacionadas - 161
Impuesto diferido 20.134 16.560
Cargos diferidos y otros activos no circulantes 923 13.194
Total activo 1.743.677  1.921.387
Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante
Préstamos bancarios a corto plazo 66.922 96.201
Porcion circulante de préstamos a largo plazo 5.000 5.000
Cuentas por pagar
Proveedores 49.820 131.858
Compaiiias relacionadas 2.263 25.041
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el persona 11.743 17.197
Impuestos 4.630 6.941
Dividendos por pagar 6.170 1.412
Otros pasivos circulantes 17.657 83.881
Total pasivo circulante 164.205 367.531
Bonos por pagar 83.149 87.857
Acumulacién para indemnizaciones laborales, neta de
anticipos y préstamos al personal 13.316 19.796
Otros pasivos y acumulaciones a largo plazo 49.096 29.896
Impuesto diferido 72.686 85.044
Total pasivo 382.452 590.124
Capital social 314.948 314.948
Acciones en tesoreria (4.510) (4.510)
Monto en exceso del valor par de las acciones 8.217 8.222
Efecto neto de combinacion (fusién) de filiales 119.450 119.450
Superavit por revaluacion 376.031 245.968
Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de
filial 336.580 336.580
Utilidades no distribuidas
Reserva legal 31.495 31.495
Déficit (110.239) (80.711)
Total patrimonio de accionistas 1.071.972 971.441
Intereses minoritarios 289.253 359.822
Total patrimonio 1.361.225  1.331.263
Total pasivo y patrimonio 1.743.677  1.921.387

* Reestructurado para fines comparativos



.. .l SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
TRIMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Miles de délares estadounidenses)

2009 2008 *
Operaciones continuas
Ventas netas
Exportaciones 10.467 2.344
Locales 103.456 151.482
113.923 153.826
Costo de ventas (90.312) (129.550)
Utilidad bruta 23.611 24.276
Gastos generales y de administraciéon (13.991) (12.559)
Otros (egresos) ingresos operativos, neto (6.970) 28.579
Utilidad en operaciones 2.650 40.296
Intereses y otros gastos de financiamiento, neto (953) (5.706)
Ajuste por traduccion, neto (27) (72)
980 (5.778)
Utilidad antes de impuestos 1.670 34.518
Impuestos (2.826) (5.441)
Utilidad (pérdida) neta del trimestre de
operaciones continuas (1.156) 29.077
Operacion discontinua
Pérdida neta del afio de operacion discontinua - (21.667)
Utilidad (pérdida) neta del trimestre (1.156) 7.410
Utilidad (pérdida) neta atribuible a:

Accionistas de Sivensa 0
Operaciones continuas -1.085 28.669
Operaciones discontinuas 0 -14.245

-1.085 14.424

Intereses minoritarios en filiales
Operaciones continuas -71 408
Operaciones discontinuas 0 -7.422

-71 -7.014
-1.156 7.410

* Reestructurado y reclasificado para fines comparativos




