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PARA SU DISTRIBUCION INMEDIATA:
SIVENSA REPORTA RESULTADOS DEL SEGUNDO TRIMESTRE FISCAL

CARACAS, 30 DE ABRIL DE 2002.. Siderurgica Venezolana Sivensa S.A. reporté ventas consolidadas en
el segundo trimestre del ejercicio fiscal 2002, finalizado el 31 de marzo, por US$ 60,7 millones, 29%
inferiores a las ventas por US$ 85,4 millones reportadas en el mismo trimestre del afio fiscal anterior".
La pérdida operativa fue de US$ 0,4 millones, comparada con una ganancia operativa de US$ 1,5
millones en el periodo enero-marzo 2001. La pérdida neta fue de US$ 9,5 millones, versus una pérdida
de US$ 25,9 millones reportada en el mismo lapso del ejercicio fiscal precedente.

La caida en las ventas se debi6, fundamentalmente, a los menores voliumenes de los productos de
Sidetur en el mercado local, como resultado de las decisiones econdémicas adoptadas en el mes de
febrero, en especial la reduccién del gasto publico y la libre flotacién del bolivar. Las ventas de Vicson
en el mercado doméstico también se vieron afectadas por las mismas condiciones. Como ha sucedido
en trimestres anteriores, las divisiones Sidetur y Vicson registran resultados positivos en operaciones.
Sin embargo, no compensan las pérdidas operativas de IBH, afectada por los bajos precios de la
briqueta y por problemas operativos en la planta Venprecar.

Vale destacar que los Gastos Generales y de Administracion pasaron de US$ 9,6 millones en el
trimestre enero-marzo de 2001 a US$ 5,9 millones en el presente trimestre fiscal, montos que
representaron, respectivamente, 11,23% de las ventas y 9,6% de las ventas. Este resultado se debe al
efecto de la devaluacién de la moneda y al mantenimiento, por parte de Sivensa, de una politica de
gastos restringida.

Por otra parte, los estados financieros de Sivensa muestran US$ 7,8 millones en pérdidas ocasionadas
por la inversién de IBH en Orinoco Iron, en comparacion con US$ 17,2 millones en el lapso comparable
del ejercicio fiscal 2001. La disminucién en este renglon se debe mayoritariamente a la ganancia en
cambio obtenida como resultado de la libre fluctuacion del bolivar, adoptada en febrero.

Reestructuracion de la deuda de Sivensay Sidetur

En la asamblea de accionistas celebrada en enero, se aprobé el esquema de reestructuracion de la
deuda financiera de Sivensa y su filial Sidetur. Desde entonces hasta el presente, Sivensa y los bancos
han venido preparando la documentacion necesaria para dar inicio a la efectividad del contrato de
reestructuracion. El contrato fue firmado por la empresa el 8 de abril y se espera cumplir proximamente
el resto de las condiciones, a fin de iniciar su efectividad.

Elevacion de aranceles para productos de acero

Aunque posterior al cierre del trimestre de reporte, vale mencionar que el dia 3 de abril, los Ministerios
de Finanzas y de la Producciéon y el Comercio resolvieron la modificacién parcial de los aranceles a la
importacion de varios productos de acero. Esta medida se tomé como una respuesta a la aplicacion,
por parte del gobierno de los Estados Unidos, del Articulo 201 de la Ley de Comercio, mediante la cual
se iniciaron medidas de proteccion a los productores siderirgicos de ese pais. Las instituciones que
agremian a los productores de acero de Venezuela, habian introducido ante las autoridades
competentes, a finales del afio 2001, la solicitud de elevacién temporal de aranceles con el fin de evitar
el desvio masivo de productos hacia nuestros mercados.

ANALISIS POR SECTORES DE NEGOCIOS

Sector Siderurgico

! De acuerdo con las normas US GAAP, los resultados correspondientes al primer semestre del gjercicio fiscal
2001, han sido reestructurados para reflejar 1a venta del sector automotor (Danaven y Transejes)



Las ventas de Sidetur registraron una disminucion de 38% con respecto al trimestre enero-marzo del
aflo anterior, al ubicarse en US$ 32 millones. Este descenso se debid principalmente a la
desaceleracion experimentada en la industria de la construccion a partir del mes de febrero, como
consecuencia de las decisiones en materia econdémica anunciadas en ese fecha, asi como al alza en
las tasas de interés.

Sector Prerreducidos

La division International Briquettes Holding, IBH, empresa filial de Sivensa dedicada a la produccion y
comercializacion de briquetas de hierro, report6 ventas por US$ 10 millones en el periodo enero-marzo
2002, en comparacion con las ventas de US$ 13 millones registradas en el mismo periodo del afio
anterior.

La produccion de Venprecar en el trimestre fue de 142.457 TM, en comparacién con 144.831 TM en el
mismo periodo del ejercicio fiscal 2001. Durante el lapso, las operaciones fueron afectadas
negativamente por los problemas de calidad de las pellas suministradas, aspecto que fue superado en
un esfuerzo conjunto con el proveedor. Asimismo, se presentaron fallas en el precalentador de gas de
proceso.

Por otra parte, los precios de venta de las briquetas, negociados en el trimestre octubre-diciembre y
efectivos en el trimestre enero-marzo, mostraron el impacto negativo de los acontecimientos del 11 de
septiembre, alcanzando los mas bajos niveles de precios en la historia de Venprecar. A partir del mes
de febrero, los precios de los metélicos experimentaron una leve recuperacion, cuyos efectos positivos
se reflejaran en los despachos del trimestre abril-junio.

Nombramiento

En el mes de febrero, la Junta Directiva de IBH designé a Neil Malloy Presidente Ejecutivo de IBH. Neil
Malloy tiene una trayectoria de 25 afios en distintas areas de Sivensa, siendo su posicidbn mas reciente
la de Director General Corporativo de Sivensa.

Planta Orinoco Iron

Como se inform6 en el Ultimo reporte trimestral, los rehervidores de carbonato de los trenes de
produccion del Modulo 1 habian presentado fallas, y se habia solicitado al fabricante su sustitucion.
Durante el trimestre reportado, los rehervidores de este moddulo fueron sustituidos, quedando
pendientes los del Médulo 2.

El volumen de produccién alcanzado por la planta Orinoco Iron en el segundo trimestre del ejercicio
fiscal fue de 129.477 TM, en comparacion con 79.995 TM en el mismo periodo del afio precedente. Es
pertinente recordar que los trenes de produccién del Médulo 2, se encuentran fuera de operaciones
temporalmente, tal como fue anunciado en el informe de cierre del ejercicio fiscal 2001.

Sector Alambre

Las ventas de alambre y productos de alambre de Vicson se contrajeron en 15% con respecto al
segundo trimestre del ejercicio fiscal 2000-2001, al ubicarse en US$ 9,2 millones. Estos resultados son
consecuencia de una menor actividad en los sectores petrolero y agroindustrial, asi como de la
devaluacion de la moneda.

Siderargica Venezolana Sivensa S.A. desarrolla actividades en las areas siderdrgica y metalmecéanica
para el mercado nacional y de exportacion. A través de sus tres divisiones manufactura productos de
acero semiterminados y terminados para la industria laminadora y de la construccion respectivamente;
briquetas de hierro para el sector siderargico; alambre para usos industrial y agroindustrial. Sus socios
son: Bekaert, BHP Billiton, Ferrominera Orinoco, y los miembros del Consorcio Amazonia (Techint,
Hylsamex, Tamsa, Siderar y Usiminas). La fuerza laboral de Sivensa al 31 marzo de 2002 fue de 2.733
trabajadores.



Siderargica Venezolana “SIVENSA”, S.A. y sus filiales

Estados Financieros segun principios de contabilidad de Estados Unidos

Balance General Consolidado
En miles de US $

ACTIVO

Activo Circulante
Efectivo
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar comerciales neto de provision
Otras cuentas por cobrar socios y relacionadas
Cuentas por cobrar Draw Back e I.C.S.V.M.
Otras cuentas por cobrar socios y relacionados
Anticipo a proveedores
Inventarios
Gastos anticipados e I.S.L.R. diferido

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

Cuentas por cobrar a largo plazo
Propiedades, plantas y equipos, neto
Inversiones:

Acciones y terrenos

Afiliadas a registro patrimonial
Gastor preoperacionales, neto
I.S.L.R. diferido largo plazo
Inventarios largo plazo
Cargos diferidos y otros activos

TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo Circulante
Préstamos y sobregiros bancarios
Porcion circulante de deuda a largo plazo
Proveedores y otras comerciales
Otras cuentas por pagar socios y relacionadas
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal
Impuestos
Otras acumulaciones
TOTAL PASIVO CIRCULANTE

Préstamos bancarios
Indemnizaciones laborales neto de préstamos
Créditos diferidos y otros pasivos

TOTAL PASIVO
Intereses minoritarios en Filiales
Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

31 de marzo,

2002 2001
8.946 5.160
20.003 8.137
24.955 60.480
10.036 8.610
2.375 10.582
5.841 12.991
1.982 3.064
46.615 74.576
5.402 6.901
126.155 190.501
4.104 3.001
218.606 358.783
49.005 6.915
32.850 130.724
0 232

3.076 22.624
8.437 9.138
11.007 21.673
453.240 743.591
12.724 37.181
7.897 49.762
19.791 59.317
32.312 39.739
7.124 13.814
3.129 4.703
9.057 38.324
92.034 242.840
250.859 271.243
8.964 12.413
5.723 4.336
357.580 530.832
66.434 103.504
29.226 109.255
453.240 743.591




Siderurgica Venezolana "SIVENSA" S.A. y sus filiales.

Estados Financieros segun principios de contabilidad de Estados Unidos
Estado de Ganancias y Pérdidas

En miles de US $

Seis meses finalizados el

31/03/02 31/03/01*
Ventas netas 131.507 158.031
Costo de ventas (108.774) (128.637)
Depreciacion y amortizacion (10.271) (11.199)
Utilidad Bruta 12.462 18.195
Gastos generales y de administracion (13.507) (18.348)
Utilidad (pérdida) Operativa (1.045) (153)
Intereses y otros gastos de financiamiento (14.411) (18.552)
Diferencia en cambio, neta 759 557
Costo integral de financiamiento (13.652) (17.995
Otros ingresos y egresos, netos (465) (250)
Utilidad antes de impuestos (15.162) (18.398)
Impuestos Estimados (531) (1.970)
Utilidad antes de participaciones (15.693) (20.368)
Participacion en los resultados de afiliadas (21.426) (30.094)
Participacion de intereses minoritarios 9.216 9.873
Utilidad (pérdida) antes de partidas extraordinarias (27.903) (40.589)
Pérdida neta por operaciones descontinuadas 0 (9.236)
Pérdida neta (27.903) (49.825)

* Reestructurado. Los resultados de Danaven y Transejes han sido clasificados en la partida Pérdida Neta
por Operacion Descontinuada.



Siderurgica Venezolana "SIVENSA" S.A. y sus filiales.
Estados Financieros segun principios de contabilidad de Estados Unidos
Estado de Ganancias y Pérdidas
En miles de US $
Trimestre Finalizado el

31/03/02 31/03/01*

Ventas netas 60.647 85.445
Costo de ventas (50.403) (68.649)
Depreciacion y amortizacion (4.785) (5.638)
Utilidad Bruta 5.459 11.158

Gastos generales y de administracion y ventas (5.879) (9.600)
Utilidad (pérdida) Operativa (420) 1.558

Intereses y otros gastos de financiamiento (6.454) (11.016)
Diferencia en cambio, neta 335 160
Costo integral de financiamiento (6.119) (10.856)
Otros ingresos y egresos, netos (185) 242
Utilidad antes de impuestos (6.724) (9.056)
Impuestos 859 (966)
Utilidad antes de participaciones (5.865) (10.022)
Participacion en los resultados de afiliadas (7.780) (17.232)
Participacion de intereses minoritarios 4.166 5.735
Utilidad antes de partidas extraordinarias (9.479) (21.519)

Pérdida neta por operaciones descontinuadas 0 (4.361)

Pérdida neta (9.479) (25.880)

* Reestructurado. Los resultados de Danaven y Transejes han sido clasificados en la partida Pérdida Neta
por Operacion Descontinuada.



