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PARA SU DISTRIBUCION INMEDIATA:
SIVENSA INFORMA RESULTADOS DEL SEGUNDO TRIMESTRE DEL ANO FISCAL

Caracas, 30 de abril de 2008. Siderdrgica Venezolana “SIVENSA” S.A. reporté ventas
consolidadas en el segundo trimestre del ejercicio econémico 2008, finalizado el 31 de
marzo de 2008, por US$ 230 millones, 17 % superiores a las ventas registradas en el
mismo trimestre del afo fiscal anterior. La utilidad operativa fue de US$ 40 millones,
comparada con la utilidad operativa de US$ 31 millones en el periodo enero-marzo 2007.
La utilidad neta atribuible a los accionistas de Sivensa se ubicé en US$ 15 millones, frente
a la utilidad neta de US$ 13 millones registrada en el mismo lapso del ejercicio econémico

precedente.

La utilidad operativa de Sivensa tuvo un incremento de US$ 9 millones con respecto al
trimestre comparable del afio anterior. Dicho incremento se explica principalmente por el
rubro Otros Ingresos Operativos, neto, el cual incluye los resultados de operaciones de

tesoreria.

Los intereses y otros gastos de financiamiento disminuyeron en 20% al ubicarse en US$
14 millones. Esta variacion es el resultado neto de menores intereses pagados por la filial
IBH y mayores gastos de intereses pagados por la filial Sidetur, debido, respectivamente,
a una disminucién de la deuda bancaria de IBH y un ligero aumento de la correspondiente

a Sidetur.

En el balance general, en el pasivo a largo plazo, se registra una disminuciéon del renglén
Préstamos a Largo Plazo, el cual pasa de US$ 476 millones el 31 de marzo de 2007 a
US$ 341 millones en la misma fecha del afio 2008. Esta reduccion neta es consecuencia
de las ejecuciones de cuentas por cobrar realizadas por los bancos en este trimestre, en
ejercicio de las garantias derivadas de los contratos de préstamos otorgados en el afio
1997.



MERCADOS

El sector de la construccion en Venezuela, cuyo abastecimiento es prioritario para la filial
Sidetur, ha mantenido su ritmo de crecimiento debido al incremento del gasto publico
apoyado en los altos ingresos petroleros, que han permitido adelantar obras de
infraestructura y viviendas de interés social. Asimismo, el sector privado ha mantenido sus
actividades mediante la construccion de conjuntos residenciales, edificios de oficinas y

grandes centros comerciales.

En el mercado internacional, los precios de los productos largos de acero han acusado el
impacto de las elevadas demandas domésticas, lo que ha reducido la capacidad de
exportacion de paises tradicionalmente exportadores como Brasil, Rusia, Ucrania,
Turquia y China. Otro factor que ha incidido en el alza de los precios es el reciente
aumento del precio de mineral de hierro, marcando el cuarto afio consecutivo en que

dicha materia prima experimenta aumentos considerables.

El precio FOB promedio de realizacion de la briqueta de IBH en el Puerto de Palla fue de
US$ 294,79/TM, que se compara con US$ 219,02/TM en idéntico periodo del ejercicio
econémico 2007 (enero-marzo 2007), y con US$ 287,09/TM ' en el trimestre
inmediatamente anterior (octubre-diciembre 2007). Este aumento refleja las restricciones
en la oferta mundial de metalicos (materias primas para las acerias), y la presion sobre los

mercados por la creciente demanda de acero.

ANALISIS POR SECTORES DE NEGOCIOS

Sector Siderurgico

Las ventas de Sidetur en el trimestre enero-marzo 2008 se ubicaron en US$ 127 millones,
14% superiores a las registradas en el mismo lapso del ejercicio economico anterior. Este
incremento se debe principalmente al impacto de la economia internacional sobre los
precios de algunos productos largos de acero, y al mantenimiento del ritmo de actividad

en los sectores nacionales de la construccidon, manufactura e infraestructura.

En cumplimiento con el programa de inversiones que habia sido anunciado en reportes

anteriores, el 3 de marzo se inici6 la parada en la aceria Casima, ubicada en Puerto

! El célculo de estos promedios no incluye las ventas nacional es ni los subproductos.



Ordaz, para la instalacion del nuevo sistema de control de emisiones y la incorporacion de
un conjunto de equipos, entre los cuales se encuentran: un transformador de mayor
capacidad, un nuevo sistema de inyeccién de grafito y oxigeno, y un nuevo sistema de
oxicorte en la colada continua. Adicionalmente, durante esta parada se ejecutaran
trabajos de mantenimiento mayor. Se estima reiniciar las operaciones de la planta a

mediados del mes de mayo.

Sector Prerreducidos
La filial IBH registré ventas por US$ 129 millones en el periodo enero-marzo de 2008, las

cuales se comparan con ventas de US$ 98 millones obtenidas en el mismo trimestre del
afo anterior. La produccion conjunta de las plantas Venprecar y Orinoco lron fue de
434.736 TM, 15% inferior a la produccién del mismo trimestre del ejercicio econémico
2007. Esta disminucion se debe fundamentalmente a la escasez de pellas para la planta
Venprecar. A pesar de que durante el periodo fue posible importar 31.763 Tm de pellas,
el volumen total de pellas recibidas (nacionales e importadas) sélo representé un 37% de

los requerimientos de la planta para producir de acuerdo con su capacidad instalada.

Al presente, no se vislumbra una solucibn a corto plazo para la situacion de
indisponibilidad de pellas. Es importante anticipar que mientras dicha situacion persista,
la planta Venprecar seguira limitando su produccion a un volumen que representa

aproximadamente el 60% de su capacidad instalada.?

PAGO DE DIVIDENDO

Como se ha informado previamente, los accionistas de Sivensa, en la asamblea ordinaria
celebrada el 30 de noviembre de 2007, aprobaron distribuir un dividendo en efectivo y otro
en especie a los accionistas registrados al 10 de diciembre. Alun cuando estaba previsto
dar inicio al pago de dichos dividendos a partir del dia 14 de diciembre, sélo fue cancelado
el dividendo en efectivo, debido a que, en oficio emitido el dia 6 de diciembre, la Comisién
Nacional del Valores ordend suspender el pago de la porcién en especie a fin de aclarar
ciertos aspectos relacionados con el mismo. Desde entonces, la empresa se ha
mantenido en contacto permanente con la CNV a fin de obtener la revocatoria de dicha

suspension. Actualmente se espera un pronunciamiento sobre esta materia.

2 Mayor informacion sobre |os resultados de IBH en el trimestre puede consultarse en le sitio Web

www.ibh.com.ve


http://www.ibh.com.ve

RESPONSABILIDAD SOCIAL

El Centro de Conocimiento Aplicado Fundametal, institucién educativa patrocinada por
Sivensa, desarroll6 durante el trimestre el Programa de Formacién de Soldadores como
parte del apoyo permanente a la pequefia y mediana industria nacional. En esta
oportunidad, el programa fue dirigido a trabajadores de siete empresas afiliadas a la
Asociacion de Industriales Metallrgicos y de Mineria (AIMM), asi como a jovenes
desocupados postulados por las mismas empresas. El plan de estudios, con una duracién
de 260 horas, requiere una etapa de nivelacion que complementa la experiencia adquirida
(en el caso de trabajadores activos) o los conocimientos del bachillerato (en el caso de los

jovenes desocupados).

En su propésito de contribuir con la formacién integral de los jévenes venezolanos,
brindarles la oportunidad de ejercer un oficio, crecer profesionalmente, y contribuir con su
aporte al desarrollo del pais, Fundametal mantiene desde hace 32 afios el Programa de
Aprendices, en el presente con una poblacién cercana a los 1.200 estudiantes. Esta area
de Fundametal despliega actividades de formacion en oficios administrativos y técnicos

tales como electronica, electricidad, instrumentacién y neumatica.

La filial Sidetur patrocin6 el Premio Eureka Futuro Disefiador Industrial dirigido a
estudiantes de disefio industrial y arquitectos de instituciones publicas y privadas, con el
fin de promover el espiritu innovador entre los jovenes, a través de propuestas que
conjugan factores estéticos, técnicos y de uso. Ademas, se evalta el impacto social del
disefio en la transformacion y recuperacion de espacios publicos. En el evento se
presentaron 40 ideas, de las cuales se escogieron 5 prototipos y tres propuestas

ganadoras.

Durante el trimestre analizado, las plantas Orinoco Iron y Venprecar entregaron becas a
282 hijos de sus trabajadores, para continuar sus estudios en los niveles basico,
diversificado y superior. Como parte de su politica de recursos humanos, la empresa
promovio los primeros cursos de Aplicaciones Bajo Ambiente Windows e Internet, también

dirigidos a los hijos de los trabajadores de la empresa.



Asimismo, 20 estudiantes de las escuelas Rafael Vegas y Gran Sabana de Fe y Alegria,
ubicadas en la urbanizacién Core 8 de Puerto Ordaz, recibieron becas de estudio, como

un estimulo por mantener un alto desempefio académico.

Siderurgica Venezolana SIVENSA S.A. es una corporacion venezolana que
comprende dos unidades de negocios: Sidetur, dedicada principalmente a la
fabricacion de productos de acero para la industria de la construccion,
manufactura e infraestructura, e International Briquettes Holding, IBH, cuyas
plantas Venprecar y Orinoco Iron producen briquetas de hierro reducido para
ser utilizadas como materia prima de alta calidad en la industria siderurgica. La
fuerza laboral de Sivensa al 31 de marzo de 2008 fue de 2.741 trabajadores.



SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A Y SUS FILIALES
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
31 DE MARZO DE 2008 Y 2007

(Miles de dolares estadounidenses)

Activo
Activo circulante
Efectivo y sus equivalentes
Fondos en fideicomiso restringidos
Inversiones negociables
Cuentas por cobrar
Comerciales y otras
Compaiiias relacionadas
Anticipos a proveedores
Inventarios
Gastos prepagados y otros activos circulantes

Total activo circulante

Propiedades, plantas y equipos a valores revaluados, neto
Inversiones disponibles para la venta

Cuentas con compaiiias relacionadas

Impuesto diferido

Cargos diferidos y otros activos no circulantes

Total activo

Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante
Préstamos bancarios a corto plazo
Porcién circulante de préstamos a largo plazo
Cuentas por pagar
Proveedores
Compaiiias relacionadas y accionistas
Anticipos recibidos de proveedores
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal
Impuestos
Dividendo por pagar
Otros pasivos circulantes

Total pasivo circulante
Préstamos a largo plazo

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas y accionistas
Proveedor a largo plazo

Acumulacién para indemnizaciones laborales, neta de anticipos y préstamos al

personal
Otros pasivos y acumulaciones a largo plazo
Impuesto diferido

Total pasivo

Capital social
Monto en exceso del valor par de las acciones
Efecto neto de combinacion (fusion) de filiales
Superavit por revaluacion
Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial
Ganancia no realizada de inversiones
Utilidades no distribuidas

Reserva legal

Déficit
Ajuste por traduccion

Total patrimonio de accionistas mayoritarios

Intereses minoritarios

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2008 2007
67,888 132,897
64,678 -

8,200 213
133,552 178,716
95 159
16,569 13,800
122,557 123,709
18,803 10,662
432,342 460,156
1,435,303 1,343,786
61,407 94,439
161 161
16,700 13,886
8,328 8,237

1,954,241 1,920,665

20,930 3,232
5,000 1,866
105,890 115,660
64,004 99,003
5,032 10,806
19,532 17,143
15,776 9,166
62,737 -
41,695 22,241
340,596 279,117
341,042 475,551
- 10,787
- 3,110
17,023 16,855
71,222 51,639
222,057 206,115
991,940 1,043,174
312,050 311,120
8,222 8,222
119,483 119,483
227,426 173,259
130,029 130,029
R 39,846
31,112 30,368
(105,858) (156,622)
- (1,333)
722,464 654,372
239,837 223,119
962,301 877,491
1,954,241 1,920,665




qm}m SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
TRIMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2008 Y 2007

(Miles de ddlares estadounidenses, excepto informacién sobre el nimero de acciones)

2008 () 2007 ()
Operaciones continuas
Ventas netas
Exportaciones 102,080 86,563
Locales 128,084 110,321
230,164 196,884
Costo de ventas (208,637) (161,833)
Utilidad bruta 21,527 35,051
Gastos generales y de administracion (14,131) (12,882)
Otros ingresos operativos, neto 32,734 8,652
Utilidad en operaciones 40,130 30,821
Intereses y otros gastos de financiamiento, neto (14,291) (17,817)
Ajuste por traduccién, neto (1,338) (237)
(15,629) (18,054)
Utilidad antes de impuestos 24,501 12,767
Impuestos (6,752) (3,003)
Utilidad neta operaciones continuas 17,749 9,764
Operacion discontinua
Utilidad neta operacion discontinua - 2,977
Utilidad neta 17,749 12,741
Utilidad neta atribuible a:
Accionistas de Sivensa
Operaciones continuas 14,908 11,620
Operaciones discontinuas - 1,425
14,908 13,045
Intereses minoritarios en filiales
Operaciones continuas 2,841 (1,856)
Operaciones discontinuas - 1,552
2,841 (304)
17,749 12,741
Utilidad neta por accién atribuible a los accionistas de Sivensa (en US$) 0.299 0.267
Promedio ponderado de nimero de acciones en circulacion (en miles) 49,831 48,830

(*) Reclasificado para fines comparativos



qﬂ}m SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

SEMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2008 Y 2007

(Miles de délares estadounidenses, excepto informacién sobre el nimero de acciones)

Operaciones continuas
Ventas netas

Exportaciones
Locales

Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos generales y de administracion

Otros ingresos operativos, neto

Utilidad en operaciones

Intereses y otros gastos de financiamiento, neto
Ajuste por traduccién, neto

Utilidad antes de impuestos
Impuestos

Utilidad neta operaciones continuas
Operacion discontinua

Utilidad neta operacion discontinua

Utilidad neta

Utilidad neta atribuible a:

Accionistas de Sivensa
Operaciones continuas
Operaciones discontinuas

Intereses minoritarios en filiales
Operaciones continuas
Operaciones discontinuas

Utilidad neta por accién atribuible a los accionistas de Sivensa (en US$)

Promedio ponderado de numero de acciones en circulacion (en miles)

2008 2007 (*)
176,979 172,956
246,207 213,091
423,186 386,047

(371,363) (318,942)
51,823 67,105
(35,298) (28,348)
62,922 12,717
79,447 51,474
(29,023) (34,114)

(609) (784)

(29,632) (34,898)
49,815 16,576
(13,601) (8,377)
36,214 8,199

- 3,987
36,214 12,186
31,424 14,740
- 1,977
31,424 16,717
4,790 (6,541)
- 2,010
4,790 (4,531)
36,214 12,186
0.634 0.342
49,552 48,830

(*) Reclasificado para fines comparativos



