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SIVENSA INFORMA RESULTADOS DEL SEGUNDO TRIMESTRE DEL ANO FISCAL

CARACAS, 04 DE MAYO DE 2010.

Siderdrgica Venezolana “SIVENSA” S.A. (“Sivensa” o la “Compafiia”) informa que como
resultado de haber desconsolidado las filiales Venprecar y Orinoco Iron, las cuales, bajo las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tienen como moneda funcional el
dolar de los Estados Unidos, y debido a que conforme a las NIIF la filial Sidetur, hoy en dia la
principal filial de Sivensa, tiene como moneda funcional el Bolivar, la Compariia ha decidido
reportar y elaborar sus Informes Trimestrales, de ahora en adelante, Gnicamente en bolivares,
con base en las Normas para la Elaboracién de los Estados Financieros de las Entidades
Sometidas al Control de la Comisién Nacional de Valores (CNV), dictadas por dicho organismo

(en lo sucesivo, las “Normas para la Elaboracién de Estados Financieros”) .

Hasta la fecha, la Companiia reportaba a la CNV sus estados financieros en bolivares bajo las
Normas para la Elaboracién de los Estados Financieros y emitia, adicionalmente, estados
financieros complementarios en délares de los Estados Unidos de acuerdo con las “Bases de
Presentacion de la Gerencia”, similares a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, excepto principalmente porque se asumia como moneda funcional el délar de los
Estados Unidos para todas las filiales de la Compafia. Los Informes Trimestrales se referian a

los resultados traducidos a délares de los Estados Unidos segun dichas bases.

Los estados financieros adjuntos y comentados en este Informe han sido elaborados en

bolivares ajustados por inflacion al 31 de marzo de 2010, de conformidad con las Normas para

! Seg

Un resolucion de la CNV, a Sivensa le corresponderd presentar sus estados financieros en bolivares segun las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), en forma obligatoria a partir del ejercicio econémico que se inicie el 01 de octubre de

2011.



la Elaboracién de los Estados Financieros 2. El factor de ajuste utilizado es la tasa de inflacién
reportada por el Banco Central de Venezuela para el Area Metropolitana de Caracas, la cual
fue de 6,45% en el periodo de tres (3) meses finalizado el 31 de marzo de 2010, de 12,22% en
el periodo de seis (6) meses finalizado el 31 de marzo de 2010 y de 28,20% en el periodo de

doce (12) meses finalizado el 31 de marzo de 2010.

El 8 de enero de 2010, mediante el Convenio Cambiario No. 14, el Ejecutivo Nacional convino
con el Banco Central de Venezuela una modificacion en el régimen cambiario, pasando de un
tipo de cambio fijo oficial de 2,15 bolivares por dolar de los Estados Unidos a un régimen de
cambios con tasas de 2,6 bolivares por dolar de los Estados Unidos y 4,30 bolivares por délar
de los Estados Unidos aplicables a las operaciones de adquisicion de divisas segun los
sectores especificados en el mencionado Convenio Cambiario. Las partidas en moneda
extranjera incluidas en los estados financieros adjuntos han sido traducidas a la tasa de
cambio vigente para el segundo trimestre del afio fiscal 21010, de 4,30 bolivares por délar de
los Estados Unidos, excepto por algunas partidas que de acuerdo al Convenio Cambiario No.

14, deben ser traducidas a 2,60 bolivares por délar de los Estados Unidos.

La Compaiiia reportdé ventas consolidadas en el segundo trimestre del ejercicio econémico
2010, por Bs. 368,6 millones, 25% inferiores a las ventas registradas en el mismo trimestre del
afio fiscal anterior. Asimismo, registré una utilidad operativa de Bs. 57,4 millones, comparada
con una utilidad operativa de Bs. 104,5 millones en el periodo enero-marzo 2009. La utilidad
neta antes de intereses minoritarios de las operaciones continuas fue de Bs. 136,3 millones

que se compara con la utilidad neta de Bs. 51,5 millones en el mismo lapso del afio anterior.

ANALISIS DE RESULTADOS DEL TRIMESTRE

Operaciones continuas

Los resultados consolidados de Sivensa incluyen principalmente, las cuentas de la filial Sidetur
y las operaciones continuas de la filial IBH por el segundo trimestre finalizado el 31 de marzo
de 2010. Los resultados consolidados de Sivensa correspondientes al mismo trimestre del afio
fiscal 2009, incluyen los resultados de las empresas Venprecar y Orinoco Iron, en proceso de
nacionalizacion, los cuales fueron reclasificados para fines comparativos, y se presentan en la

cuenta “Pérdida neta del trimestre de operacion discontinua”.

A continuacion se describen los aspectos mas significativos del estado consolidado de
resultados:

2 Los resultados en bolivares de los trimestres finalizados el 31 de marzo de 2010 y 2009 a los cuales se refiere este Informe, fueron
ajustados por inflacion al 31 de marzo de 2010.



Ventas: La disminucion de las ventas de Sivensa en Bs. 121,3 millones durante el trimestre se
debié a: 1) la caida en términos reales del precio de la cabilla, el cual no se pudo ajustar
debido a la regulacion del precio de dicho producto, establecida desde el 5 de enero de 2006
conjuntamente por los Ministerios de Industrias Ligeras y Comercio, de Infraestructura y para
la Vivienda y el Habitat; y 2) por la caida de los volimenes vendidos en el mercado local.
Utilidad bruta: La utilidad bruta del trimestre fue de Bs. 81,9 millones, lo que representa una
disminucién de la utilidad bruta de Bs. 31,0 millones con respecto a la obtenida en el trimestre
enero-marzo 2009 de Bs. 112,9 millones.

Utilidad en operaciones: La utilidad en operaciones del trimestre fue de Bs. 57,4 millones frente

a una utilidad en operaciones de Bs. 104,5 millones en el mismo periodo del afio anterior. Esta
variacion de Bs. 47,1 millones con respecto al trimestre enero-marzo 2009, se debe a la
reduccién de la utilidad bruta obtenida por la Compafiia y a la disminucién en cerca de Bs. 12,4
millones con respecto al mismo trimestre del afio anterior de la partida “Otros ingresos
operativos, neto” causada por la caida de los ingresos por servicios comerciales de la filial IBH,
los cuales se registran en esta cuenta. Esta disminucién se explica por la lenta recuperacion
de los mercados internacionales a raiz de su caida iniciada a finales de 2008, lo que ha
ocasionado que algunos clientes importantes de IBH hayan pospuesto la adquisicién de
maquinarias, equipos y de algunos insumos.

Beneficio (costo) integral de financiamiento: El beneficio integral de financiamiento durante el

segundo trimestre fue de Bs. 78,3 millones comparado con el costo integral de financiamiento
registrado en el mismo periodo del afio anterior de Bs. 35,6 millones, esto principalmente,
como resultado de la aplicacion de las tasas establecidas por el nuevo convenio cambiario
mencionado mas arriba, a las partidas correspondientes del balance consolidado de la
Compaiiia.

Impuestos: Este gasto disminuy6 en Bs. 18 millones en el trimestre reportado, pasando de un
gasto de Bs. 17,4 millones en el mismo periodo del afio anterior a un ingreso de Bs. 637 mil. La
disminucién se debe al registro de una menor provision de impuesto sobre la renta de la filial
Sidetur como consecuencia de la disminucién de sus ingresos netos y al aumento en Bs. 10,5
millones en la partida “Impuesto sobre la renta diferido”.

Intereses minoritarios en filiales: Este rubro refleja la participacion de 31,46%, de los

accionistas minoritarios de IBH en los resultados de las operaciones continuas de dicha filial.
En el trimestre, esa participacién en los resultados de las operaciones continuas equivale a una
pérdida de Bs. 3,1 millones en comparacién con la ganancia de Bs. 1,2 millones que obtuvieron
dichos accionistas en el mismo trimestre del afio precedente.

Pérdida de la operacién discontinua: Esta cuenta recoge los resultados de las empresas en

proceso de nacionalizacion en el trimestre enero-marzo 2009 para efectos comparativos, ya
gue desde julio de 2009, la Gerencia decidio no consolidar en IBH los resultados de las filiales

Venprecar y Orinoco Iron. En el trimestre enero-marzo 2010, no se reportan resultados por



este concepto frente a la pérdida neta de la operaciéon discontinua de Bs. 56,5 millones
registrada en el mismo periodo del afio anterior, la cual se origind por la drastica reduccion en
la actividad siderirgica mundial iniciada a finales de 2008 y que trajo como consecuencia que
el precio de venta de las briquetas fuera proporcionalmente menor al incremento de los costos
de manufactura y comercializacion.

Utilidad (pérdida) neta del trimestre: En el segundo trimestre del afio fiscal 2010, este resultado

represento una utilidad de Bs. 133,3 millones comparado con la pérdida de Bs. 3,8 millones del
mismo periodo del afio econdémico 2009. La variacién de Bs. 137,1 millones se debe
principalmente al efecto de la “Ganancia en cambio” en 2010 y a los resultados en el mismo
trimestre de 2009 de la operacion discontinua de las empresas actualmente en proceso de

nacionalizacion, Venprecar y Orinoco Iron.

ANALISIS DEL SECTOR SIDERURGICO

Las ventas nacionales de Sidetur durante el trimestre, en términos de toneladas métricas,
disminuyeron un 23,5% con respecto al mismo periodo del afio anterior, reflejo de la
contraccion de la demanda en el mercado local durante el trimestre, que varié

aproximadamente entre 20% y 35% dependiendo del tipo de producto.

La filial Sidetur en todas sus operaciones, ha venido cumpliendo con el Plan de Ahorro
Energético previsto en la Gaceta Nro. 39.332, del 21 de diciembre de 2009, establecida por el

Ministerio del Poder Popular para la Energia Eléctrica.

El 12 de marzo de 2010, una de las representaciones sindicales de las dos que existen en la
aceria de palanquillas Casima ubicada en Puerto Ordaz, de la filial Sidetur, paralizd las
actividades de la planta aduciendo supuestas fallas en las condiciones de seguridad e higiene
industriales. La filial Sidetur sostiene que dicha huelga es ilegal debido a las razones
siguientes: a) en enero de 2010, el Instituto Nacional de Prevencién, Salud y Seguridad
Laborales (INPSASEL) realiz6 una inspeccion en la planta y concluyé, en su informe emitido en
febrero pasado, que no existian situaciones inseguras de alto impacto, sefialando algunas
oportunidades de mejora que la gerencia de la planta ha venido atendiendo oportunamente. b)
la filial Sidetur se encuentra en total cumplimiento del contrato colectivo vigente de la planta
Casima y ¢) no obstante el punto anterior, desde diciembre de 2009, la gerencia de la planta ha
venido atendiendo a las reuniones con motivo del pliego conciliatorio introducido por la referida
representacién sindical en la Inspectoria del Trabajo de Puerto Ordaz el pasado noviembre. A
la fecha, la filial Sidetur continda realizando sus mejores esfuerzos para llegar a un acuerdo
con los trabajadores a fin de que se reinicien las operaciones de la planta.



OTROS NEGOCIOS

La lenta recuperacién de los mercados internacionales a raiz de la crisis econémica mundial en
2009, ha tenido un efecto negativo en el volumen de ciertos negocios de IBH en el segundo
trimestre del ejercicio fiscal 2010; algunos clientes importantes han pospuesto la adquisicion de

maquinarias, equipos y de algunos insumos.

RESPONSABILIDAD SOCIAL

Durante el trimestre, la filial Sidetur, continué dando apoyo a sus programas dirigidos a
promover el bienestar de sus trabajadores, sus familiares y la comunidad en general. Por su
parte, el Centro de Conocimiento Aplicado Fundametal, sigui6 apoyando a la comunidad a
través de la accién social comprometida de los participantes en sus diversos programas de
formacién profesional y técnica. Entre las principales actividades desarrolladas durante el

periodo destacan las siguientes:

Comunidades

A través del programa “Acero con Valor Agregado”, Sidetur apoya con la venta de materiales
con importantes descuentos, las propuestas de comunidades organizadas e instituciones de
las comunidades de su entorno. Durante el trimestre, el programa beneficié a 400 familias de la
comunidad de Caricuao, a 70 niflos de un preescolar en ubicado en Carapita, Parroquia de

Antimano y a efectivos de la Policia Metropolitana de Caricuao.

Educacién y deportes

El programa “Apoyo con Valor social” promovido por Sidetur, continla patrocinando a la
Asociacion Civil Escuela de Béisbol Mallitos (desde 1986) lo que benefici6 a 80 nifios de
diversas comunidades. De igual forma, durante el trimestre, Sidetur apoyd un programa de
integracion familiar en una institucién educativa del estado Miranda y un programa de
adquisicion de licencias de software con propositos educativos para estudiantes de la Facultad
de Ingenieria Civil de la Universidad Catolica Andrés Bello (UCAB). Ademas, patrocind la
tercera edicion del Premio Eureka al Disefio Industrial 2010 premiacion que persigue estimular
el oficio del Disefiador Industrial y del Arquitecto en Venezuela. Todas estas iniciativas,

beneficiaron directamente durante el trimestre a alrededor de 1.200 personas.



Fundametal

Aprendices de diferentes programas educativos del Centro de Conocimiento Aplicado,
Fundametal, dedicaron mas de cerca de 9.000 horas de labor social dirigida a nifios y ancianos
que reciben atencion en diferentes instituciones en Caracas, Valencia y Guayana,
demostrando el compromiso de esa Fundacion con el bienestar social. Las instituciones
beneficiadas con las labores de los aprendices de Fundametal durante el trimestre fueron,
Escuela Técnica Robinsoniana “Francisco de Miranda” y Escuela Basica “Julio Garmendia” en
Valencia, Casa Hogar de Ancianos “Corazén de Jesus” y Casa Hogar “Bebé Crece” en
Guayana y Escuela Hospitalaria "J.M. de los Rios” y Comedor Popular “Buen Samaritano” en

Caracas.

Siderargica Venezolana SIVENSA S.A. es una corporacion venezolana que comprende dos
unidades de negocios: Sidetur, dedicada principalmente a la fabricacién de productos de acero
para la industria de la construccién, manufactura e infraestructura, e International Briquettes
Holding, IBH, que tras el anuncio de la nacionalizacién de sus plantas Venprecar y Orinoco
Iron, comercializa a través de filiales, productos de diversa naturaleza dirigidos a sectores
industriales, entre los que cabe destacar, maquinarias, repuestos industriales, materias primas
y productos intermedios y terminados. La fuerza laboral de SIVENSA al 31 de marzo de 2010
fue de 1851 trabajadores.



SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

(Miles de bolivares constantes al 31 de marzo de 2010)

Activo
Activo circulante
Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar
Comerciales y otras
Compaiiias relacionadas
Anticipos a proveedores
Inventarios
Gastos prepagados y otros activos circulantes

Total activo circulante

Propiedades, plantas y equipos, neto
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones en acciones preferentes
Inversion en empresas en proceso de “nacionalizacion”
Cuentas con compafiias relacionadas
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos no circulantes

Total activo

Pasivo y Patrimonio
Pasivo circulante
Préstamos bancarios a corto plazo
Porcion circulante de bonos por pagar
Cuentas por pagar
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Utilidades, vacaciones y otras acumulaciones para el personal
Impuestos
Dividendos por pagar
Otros pasivos y acumulaciones

Total pasivo circulante

Bonos por pagar

Acumulacion para indemnizaciones laborales, neta de anticipos y
préstamos al personal

Otros pasivos a largo plazo y acumulaciones

Impuesto sobre la renta diferido

Total pasivo
Intereses minoritarios en filiales
Patrimonio

Capital social

Nominal y legal
Actualizacion

Acciones en tesoreria

Monto en exceso del valor par de las acciones

Efecto neto de combinacioén (fusién) de filiales

Resultado por tenencia de activos no monetarios (RETANM)

Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial
Utilidades no distribuidas

Reserva legal

Disponibles

Total patrimonio

Total pasivo, intereses minoritarios y patrimonio
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2010 2009
318.896 354.285
206.164 339.975

1.235 596
116.678 26.844
327.384 382.544

10.373 97.069
980.730 1.201.313
1.425551  4.323.890
47.350 60.703

2.893.171 -

; 444
41.610 37.213

1.670 39.760

5.390.082 5.663.323

125.203 245.076

21.500 13.782
172.653 300.974
4.442 66.002
34.652 62.876
18.993 29.798
9.640 10.115
47.308 61.201
434.391 789.824
356.303 238.917
25.249 52.853
91.581 82.401
402.079 296.930

1.309.603 1.460.925
836.570 1.075.010
105.890 105.890

1.039.541 1.039.541
(14.215) (14.215)
123.031 123.018
462.455 472.929

(518.618) (758.742)

1.444.011 1.492.815
114.542 114.542
487.272 551.610

3.243.909 3.127.388

5.390.082 5.663.323




SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
TRIMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

(En miles de bolivares constantes al 31 de marzo de 2010)

2010 2009*
Operaciones continuas
Ventas netas 368.581 489.866
Costo de ventas (286.584) (376.891)
Utilidad bruta 81.997 112.975
Gastos generales y de administracion (40.492) (36.782)
Otros ingresos operativos, neto 15.918 28.286
Utilidad en operaciones 57.423 104.479
Beneficio (costo) integral de financiamiento
Intereses y otros gastos de financiamiento, neto 5.045 (16.045)
Ganancia en cambio 73.819 2.702
Pérdida monetaria (607) (22.276)
78.257 (35.619)
Utilidad antes de impuestos 135.680 68.860
Impuestos
Impuesto sobre la renta del afio (9.834) (17.506)
Impuesto sobre la renta diferido 10.471 102
637 (17.404)
Utilidad neta antes de intereses minoritarios 136.317 51.456
Intereses minoritarios en filiales (3.066) 1.210
Operacion discontinua
Pérdida neta del trimestre de operacion discontinua - (56.474)
Utilidad (pérdida) neta del trimestre 133.251 (3.808)

* Reclasificado para fines comparativos



SIDERURGICA VENEZOLANA "SIVENSA", S.A'Y SUS FILIALES
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
SEMESTRES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2010 Y 2009

(En miles de bolivares constantes al 31 de marzo de 2010)

2010 2009*
Operaciones continuas
Ventas netas 626.571 913.037
Costo de ventas (505.975) (740.046)
Utilidad bruta 120.596 172.991
Gastos generales y de administracion (73.064) (72.765)
Otros ingresos operativos, neto 286 120.326
Utilidad en operaciones 47.818 220.552
Beneficio (costo) integral de financiamiento
Intereses y otros gastos de financiamiento, neto 2.905 (32.850)
Ganancia en cambio 73.748 3.113
Pérdida monetaria (16.671) (57.884)
59.982 (87.621)
Utilidad antes de impuestos 107.800 132.931
Impuestos
Impuesto sobre la renta del afio (21.198) (35.915)
Impuesto sobre la renta diferido 12.143 500
(9.055) (35.415)
Utilidad neta antes de intereses minoritarios 98.745 97.516
Intereses minoritarios en filiales 2.105 12.601
Operacion discontinua
Utilidad neta del semestre de operacion discontinua - 38.539
Utilidad neta del semestre 100.850 148.656

* Reclasificado para fines comparativos



